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I. ɳɼɸɳʅɶ ɮɿɳʀɮʄʆɶʆʁʇ ʁʄɼʍʆʁʇ ɳɽɳɱɼʆɶ ɽʁɱɹʅʆɶ 

 
ʃˊˇˌ ˍˇˎˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ζɲɳɽʆɮ ɮɿʍɿʇɾɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ɼɮɹ ɳɾʃʁʄɹɼɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ʆʄʁʊɹɾʍɿ 
ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳη 

ɴˁʻʶˋʹ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶˉʾ ˍ˖˄ ɳˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
 
 
ɱ˄˗˃ʹ 
ɴ˔ˇˎ˃ʶ ʶ˂ʷʴ˅ʶʽ ˍʽˌ ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ζɲɳɽʆɮ ɮɿʍɿʇɾɶ 
ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ɼɮɹ ɳɾʃʁʄɹɼɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ʆʄʁʊɹɾʍɿ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦη όʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰύΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ 
ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлн1Σ ˍʽˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˁʰʽ 
ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄Σ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ 
ˊˇ˗˄ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˎˍʺΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄ ˁʰʽ ˃ʶʻˈʵ˖˄ 
ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʶˉʶ˅ʹʴʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌΦ 

ɼʰˍʱ ˍʹ ʴ˄˗˃ʹ ˃ʰˌΣ ˇʽ ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇˎ˄ ʶˏ˂ˇʴʰΣ ʰˉˈ 
ˁʱʻʶ ̌ ˎˋʽ˗ʵʹ ʱˉˇ˕ʹΣ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ζɲɳɽʆɮ ɮɿʍɿʇɾɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ɼɮɹ ɳɾʃʁʄɹɼɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 
ʆʄʁʊɹɾʍɿ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳη  ˁʰʽ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʰˎˍʺˌ όˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌύ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлн1Σ ˍʹ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˍˇˎˌ ʶˉʾʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˍˇˎˌ ˊˇʷˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˎˍʺ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 
˃ʶ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 
 
 
ɰʱˋʹ ʴ˄˗˃ʹˌ 
ɲʽʶ˄ʶˊʴʺˋʰ˃ʶ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˈ ˃ʰˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ όɲʃɳύ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˖ʻʶʾ ˋˍʹ˄ 
ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɿˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ ʁʽ ʶˎʻˏ˄ʶˌ ˃ʰˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˈˍˎˉʰ ʰˎˍʱ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ 
ʷˁʻʶˋʺˌ ˃ʰˌ άɳˎʻˏ˄ʶˌ ʶ˂ʶʴˁˍʺ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄έΦ ɳʾ˃ʰˋˍʶ 
ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ʶˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌΣ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˃ʰˌΣ 
ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼ˗ʵʽˁʰ ɲʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌ ʴʽʰ ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌ ɳ˂ʶʴˁˍʷˌ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ɲʽʶʻ˄˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ɲʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌ 
ɳ˂ʶʴˁˍ˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˈˌ ʷ˔ʶʽ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˖ʻʶʾ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɿˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʵʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ 
˃ʶ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˃ʶ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ 
ʵʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˃ʰˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˎ 
ɼ˗ʵʽˁʰ ɲʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌΦ ʃʽˋˍʶˏˇˎ˃ʶ ˈˍʽ ˍʰ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʱ ˍʶˁ˃ʺˊʽʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˃ʶ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ʶʾ˄ʰʽ ʶˉʰˊˁʺ ˁʰʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʰ ˄ʰ 
ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ʲʱˋʹ ʴʽʰ ˍʹ ʴ˄˗˃ʹ ˃ʰˌΦ 
 
 
ɳˎʻˏ˄ʶˌ ˍʹˌ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
ɶ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹ ˁʰʽ ʶˏ˂ˇʴʹ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʃʋɮ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΣ ˈˉ˖ˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ʶˁʶʾ˄ʶˌ ˍʽˌ 
ʵʽˁ˂ʾʵʶˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˉˇˎ ʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˁʰʻˇˊʾʸʶʽ ˖ˌ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʶˌΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˁʰʻʾˋˍʰˍʰʽ ʵˎ˄ʰˍʺ ʹ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹ ˍ˖˄ 
ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ʰˉʰ˂˂ʰʴ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˈ ˇˎˋʽ˗ʵʶˌ ˋ˒ʱ˂˃ʰΣ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ʶʾˍʶ ˋʶ 
ʰˉʱˍʹ ʶʾˍʶ ˋʶ ˂ʱʻˇˌΦ 
 
ɼh ˍʱ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˏʻˎ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ 
ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋˇˎ˄ ˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎˌΣ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˈˉˇˎ 
ˋˎ˄ˍˊʷ˔ʶʽ ˍʷˍˇʽʰ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˍʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ˋˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍʹˌ 
˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰˊ˔ʺˌ ˍʹˌ ˋˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌΣ ʶˁˍˈˌ ˁʰʽ ʶʱ˄ ʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ʶʾˍʶ ˉˊˇˍʾʻʶˍʰʽ ˄ʰ ˊʶˎˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍʹ˄ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ʺ ˄ʰ ʵʽʰˁˈ˕ʶʽ ˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎˌ ʺ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʱ˂˂ʹ ˊʶʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁʺ ʶˉʽ˂ˇʴʺ ʰˉˈ ˍˇ 
˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋ Ω ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌΦ 
 
  



 
 

 

 
 

3 

ɳˎʻˏ˄ʶˌ ʶ˂ʶʴˁˍʺ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
ʁʽ ˋˍˈ˔ˇʽ ˃ʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋˇˎ˃ʶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʴʽʰ ˍˇ ˁʰˍʱ ˉˈˋˇ ˇʽ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 
ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎˌΣ ʶʾ˄ʰʽ ʰˉʰ˂˂ʰʴ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ˇˎˋʽ˗ʵʶˌ ˋ˒ʱ˂˃ʰΣ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ʶʾˍʶ ˋʶ ʰˉʱˍʹ ʶʾˍʶ ˋʶ ˂ʱʻˇˌ 
ˁʰʽ ˄ʰ ʶˁʵ˗ˋˇˎ˃ʶ ʷˁʻʶˋʹ ʶ˂ʶʴˁˍʺΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʹ ʴ˄˗˃ʹ ˃ʰˌΦ ɶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ 
ˎ˕ʹ˂ˇˏ ʶˉʽˉʷʵˇˎΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶʴʴˏʹˋʹ ˈˍʽ ˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʃɳΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ʷ˔ˇˎ˄ 
ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˖ʻʶʾ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɿˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ʻʰ ʶ˄ˍˇˉʾʸʶʽ ˉʱ˄ˍʰ ʷ˄ʰ ˇˎˋʽ˗ʵʶˌ ˋ˒ʱ˂˃ʰΣ ˈˍʰ˄ ʰˎˍˈ ˎˉʱˊ˔ʶʽΦ ʅ˒ʱ˂˃ʰˍʰ 
ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ʰˉˈ ʰˉʱˍʹ ʺ ʰˉˈ ˂ʱʻˇˌ ˁʰʽ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ˈˍʰ˄Σ ˃ʶ˃ˇ˄˖˃ʷ˄ʰ ʺ ʰʻˊˇʽˋˍʽˁʱΣ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ 
ʶˏ˂ˇʴʰ ˄ʰ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʻʰ ʶˉʹˊʷʰʸʰ˄ ˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˔ˊʹˋˍ˗˄Σ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ 
ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ  
 
ʍˌ ˁʰʻʺˁˇ˄ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʃɳ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˖ʻʶʾ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɿˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ʰˋˁˇˏ˃ʶ 
ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ˁˊʾˋʹ ˁʰʽ ʵʽʰˍʹˊˇˏ˃ʶ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁˈ ˋˁʶˉˍʽˁʽˋ˃ˈ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΦ ɳˉʾˋʹˌΥ 
 

¶ ɳ˄ˍˇˉʾʸˇˎ˃ʶ ˁʰʽ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴˇˏ˃ʶ ˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˇˎˋʽ˗ʵˇˎˌ ˋ˒ʱ˂˃ʰˍˇˌ ˋˍʽˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 
ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ʶʾˍʶ ˋʶ ʰˉʱˍʹ ʶʾˍʶ ˋʶ ˂ʱʻˇˌΣ ˋ˔ʶʵʽʱʸˇ˄ˍʰˌ ˁʰʽ ʵʽʶ˄ʶˊʴ˗˄ˍʰˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʷˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ 
ˉˇˎ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ʰˎˍˇˏˌ ˁʰʽ ʰˉˇˁˍˇˏ˃ʶ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʱ ˍʶˁ˃ʺˊʽʰ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʶˉʰˊˁʺ ˁʰʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʰ 
ʴʽʰ ˄ʰ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ̡ ʱˋʹ ʴʽʰ ˍʹ ʴ˄˗˃ʹ ˃ʰˌΦ ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˃ʹ ʶ˄ˍˇˉʽˋ˃ˇˏ ˇˎˋʽ˗ʵˇˎˌ ˋ˒ʱ˂˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋʶ ʰˉʱˍʹ 
ʶʾ˄ʰʽ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˌ ʰˉˈ ʰˎˍˈ˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋʶ ˂ʱʻˇˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ʹ ʰˉʱˍʹ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ˋˎ˃ˉʰʽʴ˄ʾʰΣ 
ˉ˂ʰˋˍˇʴˊʰ˒ʾʰΣ ʶˋˁʶ˃˃ʷ˄ʶˌ ˉʰˊʰ˂ʶʾ˕ʶʽˌΣ ˕ʶˎʵʶʾˌ ʵʽʰʲʶʲʰʽ˗ˋʶʽˌ ʺ ˉʰˊʱˁʰ˃˕ʹ ˍ˖˄ ʵʽˁ˂ʾʵ˖˄ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ 
ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΦ 

¶ ɼʰˍʰ˄ˇˇˏ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽˁ˂ʾʵʶˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇΣ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍˇ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁ˗˄ 
ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂˖˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉʶˊʽˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˂˂ʱ ˈ˔ʽ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ ʵʽʰˍˏˉ˖ˋʹ ʴ˄˗˃ʹˌ ʶˉʾ ˍʹˌ 
ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ʵʽˁ˂ʾʵ˖˄ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 

¶ ɮ˅ʽˇ˂ˇʴˇˏ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˂˂ʹ˂ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄ ˁʰʽ ˃ʶʻˈʵ˖˄ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ˁʰʽ ˍˇ ʶˏ˂ˇʴˇ ˍ˖˄ 
˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷʴʽ˄ʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹΦ  

¶ ɮˉˇ˒ʰʽ˄ˈ˃ʰˋˍʶ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˂˂ʹ˂ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰˊ˔ʺˌ ˍʹˌ ˋˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ 
ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʱ ˍʶˁ˃ʺˊʽʰ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʺʻʹˁʰ˄ ʴʽʰ ˍˇ ʶʱ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹˌ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ 
ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʺ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉˇʵʹ˂˗˄ˇˎ˄ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋˇˎ˄ ˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎˌΦ ɳʱ˄ ˋˎ˃ˉʶˊʱ˄ˇˎ˃ʶ ˈˍʽ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹˌ 
ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰΣ ʶʾ˃ʰˋˍʶ ˎˉˇ˔ˊʶ˖˃ʷ˄ˇʽ ˋˍʹ˄ ʷˁʻʶˋʹ ʶ˂ʶʴˁˍʺ ˄ʰ ʶˉʽˋˍʺˋˇˎ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇˋˇ˔ʺ ˋˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ 
ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ʺ ʶʱ˄ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʶʾ˄ʰʽ 
ʰ˄ʶˉʰˊˁʶʾˌ ˄ʰ ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽʺˋˇˎ˃ʶ ˍʹ ʴ˄˗˃ʹ ˃ʰˌΦ ʆʰ ˋˎ˃ˉʶˊʱˋ˃ʰˍʱ ˃ʰˌ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʱ ˍʶˁ˃ʺˊʽʰ ˉˇˎ 
ʰˉˇˁˍ˗˄ˍʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʷˁʻʶˋʹˌ ʶ˂ʶʴˁˍʺΦ ʍˋˍˈˋˇΣ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʺ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 
ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˄ʰ ˉʰˏˋˇˎ˄ ˄ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴˇˏ˄ ˖ˌ ˋˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΦ 

¶ ɮ˅ʽˇ˂ˇʴˇˏ˃ʶ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹΣ ˍʹ ʵˇ˃ʺ ˁʰʽ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇ ˁʰˍʱ ˉˈˋˇ ˇʽ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˁʰʽ 
ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇˎ˄ ˍʽˌ ˎˉˇˁʶʾ˃ʶ˄ʶˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰʽ ˍʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˃ʶ ˍˊˈˉˇ ˉˇˎ 
ʶˉʽˍˎʴ˔ʱ˄ʶˍʰʽ ʹ ʶˏ˂ˇʴʹ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹΦ 

¶ ɮˉˇˁˍˇˏ˃ʶ ʶˉʰˊˁʺ ˁʰʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʰ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʱ ˍʶˁ˃ʺˊʽʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍ˖˄ 
ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄ ʺ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁ˒ˊʰˋʹ ʴ˄˗˃ʹˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ 
ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ ɳʾ˃ʰˋˍʶ ˎˉʶˏʻˎ˄ˇʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰʻˇʵʺʴʹˋʹΣ ˍʹ˄ ʶˉʾʲ˂ʶ˕ʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ 
ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΦ ʃʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˃ʶ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˎˉʶˏʻˎ˄ˇʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ 
ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ˃ʰˌ ʴ˄˗˃ʹΦ 
 

ɾʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄ ʻʶ˃ʱˍ˖˄Σ ˁˇʽ˄ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ ˋˍʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹΣ ˍˇ ˋ˔ʶʵʽʰʸˈ˃ʶ˄ˇ ʶˏˊˇˌ ˁʰʽ ˍˇ ˔ˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ 
ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʶˎˊʺ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˈˉˇʽ˖˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ʶ˂˂ʶʾ˕ʶ˖˄ ˋˍʽˌ ʵʽˁ˂ʾʵʶˌ 
ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶ˄ˍˇˉʾʸˇˎ˃ʶ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˃ʰˌΦ 
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ɴˁʻʶˋʹ ʶˉʾ ʱ˂˂˖˄ ɿˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁ˗˄ ɮˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 
ɽʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˈˍʽ ʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹ ˍʹˌ ɴˁʻʶˋʹˌ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ 
ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˁʰˍΩ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎ р ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ н ό˃ʷˊˇˌ ɰύ ˍˇˎ ɿΦ поосκнлмрΣ 
ˋʹ˃ʶʽ˗˄ˇˎ˃ʶ ˈˍʽΥ 
ʰύ ɼʰˍʱ ˍʹ ʴ˄˗˃ʹ ˃ʰˌ ʹ ɴˁʻʶˋʹ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰˊˍʽˋʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʶˌ 
˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ мрл ˁʰʽ мро ˍˇˎ ɿΦпрпуκнлму ˁʰʽ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ʰˎˍʺˌ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˃ʶ ˍʽˌ 
ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ омΦмнΦнлн1. 

ʲύ ɾʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ʴ˄˗ˋʹ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʺˋʰ˃ʶ ˁʰˍʱ ˍˇ ʷ˂ʶʴ˔ˈ ˃ʰˌΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ζɲɳɽʆɮ ɮɿʍɿʇɾɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ɼɮɹ 
ɳɾʃʁʄɹɼɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ʆʄʁʊɹɾʍɿ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳη ˁʰʽ ˍˇ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ˍʹˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˃ʶ ʶ˄ˍˇˉʾˋʶʽ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ 
ʰ˄ʰˁˊʾʲʶʽʶˌ ˋˍʹ˄ ɴˁʻʶˋʹ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΦ 

 

 
 

ɮʻʺ˄ʰΣ 2с ɹˇˎ˂ʾˇˎ 2022 
h ʁˊˁ˖ˍˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ ɽˇʴʽˋˍʺˌ 

 

 

 

ɿʾˁˇˌ ɹ˖ʱ˄˄ˇˎ 
ɮΦɾΦ ʅΦʁΦɳΦɽΦ 29301 

 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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II. ɳʆɶʅɹɮ ɳɼɸɳʅɶ ʆʁʇ ɲɹʁɹɼɶʆɹɼʁʇ ʅʇɾɰʁʇɽɹʁʇ ʆɶʅ ʋʄɶʅɶʅ мκм-31/12/2021 

 
ɶ ˉʰˊˇˏˋʰ ɴˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ 150 - 153 ˍˇˎ 
ɿΦпрпуκнлму ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ʰˉˈ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмф ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˁʰˍʷˋˍʹˋʶ ˍˇ˄ ɼ˖ʵʽˁˇˉˇʹ˃ʷ˄ˇ ɿˈ˃ˇ όɼΦɿ 
2190/1920) ʴʽʰ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˉˇˎ ˋˎ˄ˍʱˋˋˇˎ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˎʽˇʻʶˍˇˏ˃ʶ˄ʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ ɲʽʶʻ˄ʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʱ ʃˊˈˍˎˉʰΦ 
 
ɮΦ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ˁʰʽ ʶˉʽʵˈˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нл21 
 
ʅˏ˄ˇ˕ʹ 
 
ʁʽ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ɲɳɽʆɮ ˁ ʰˍʱ ˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ нлн1 ̀ ʹ˃ʶʾ˖ˋʰ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˁ ʰˍʱ ˉʶˊʾˉˇˎ 1,6%Σ ʶ˄˗ ˇʽ ʷ˄ˍˇ˄ʰ ʰˎ˅ʹˍʽˁʷˌ 
ˍʱˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄ ʶˉʽʲʱˊˎ˄ʰ˄ ˍˇ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʰ ɼʷˊʵʹ ʃˊˇ 
ʊˈˊ˖˄Σ ɮˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˄ʰ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˖ʻˇˏ˄ ˋʶ ϵ мсΣт ʶˁʰˍΦ ˍˇ нлнм ʷ˄ʰ˄ˍʽ ϵ 
24,5 ʁ ˁʰˍΦ ̱ ˇ нлнл.  

ʆʰ ɼʃʊʆɮ ˉˊˇ ˍʹˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мсΣ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵ 14,1 ʶˁʰˍΦ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ϵ 22,3 ʶˁʰˍΦ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ 
˔ˊʺˋʹΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍʰ ɼʃʊʆɮ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʰˉˈ ˃ʹ ʶˉʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʰ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ 
ˁʽ˄ʺˋʶʽˌ ʰ˄ʰʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁ˗˄ ˍˇˎ ʵˇ˃˗˄ ˉˇˋˇˏ ϵ мΣ9 ʶˁʰˍΦ    

ʁʽ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ɲɳɽʆɮ ʶˁˍˈˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄  ˋʶ ϵ тмΣн ʶˁʰˍΦΣ h ˎ˅ʹ˃ʷ˄ʶˌ ˁʰˍʱ мнΣ2% ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ 
ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ʻʶˍʽˁʺˌ ˉˇˊʶʾʰˌ ˍ˖˄ ʶ˅ʰʴ˖ʴ˗˄ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˍʹˌ ʻʶˍʽˁʺˌ ˉˇˊʶʾʰˌ 
ˍʹˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍʹ˄ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰ. 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ˍ˖˄ ʵʽʰʻˊ˖ˍʽˁ˗˄ ˉʰˊʶ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷʴʽ˄ʰ˄ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ 
ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˇ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈˌ  ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˁʰʽ ˋʶ  ̄ ˊ˖ˍˇʲˇˎ˂ʾʶˌ ˋʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 
ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖Σ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍʹˌ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺˌ ˍˇˎ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰˌ ˄ʰ ˉˊˇˋʵʾʵʶʽ ʰ˅ʾʰ ˋˍˇ˄ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺ 
ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰˌ ˄ʷʰ ˁʰʽ˄ˇˍˈ˃ʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰΦ 
 
ɳʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 
 
ɴʵˊʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΥ ɯʴʽˇˌ ʅˍʷ˒ʰ˄ˇˌ ɮˍˍʽˁʺˌ ς ɳˊʴˇˋˍʱˋʽˇ ɱʽʰˇˏˊˍʹˌ 
 
ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʽʰʻʷˍʶʽ р ˎˉˇˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰΦ 
 
Á ʇˉˇˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ  

o ɳˊʴˇˋˍʱˋʽˇ ɱʱ˂ʰˁˍˇˌ ς ʆʰˏˊˇˌ ɮˍˍʽˁʺˌ 

o ɳˊʴˇˋˍʱˋʽˇ ɱʰ˂ʰˁˍˇˁˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ς ʅʾ˄ʵˇˌ ɸʶˋˋʰ˂ˇ˄ʾˁʹˌ 

o ɳˊʴˇˋˍʱˋʽˇ ɱʱ˂ʰˁˍˇˌ ς ʃ˂ʰˍˏ ɶ˃ʰʻʾʰˌ 

o ɳˊʴˇˋˍʱˋʽˇ ʃʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ʋˎ˃˗˄ ς ɽʰ˃ʾʰ 

o ʇˉˇˁʰˍʱˋˍʹ˃ʰ ʆˊʽʵʹ˃ʱ - ɮʻʺ˄ʰ 

ɳ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ʰ˄ʱ ˍˇ˃ʷʰ 
 
ʅˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ʹ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁˇˏˌ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˇˏˌ ˍˇ˃ʶʾˌ ˍˇˎ 
ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нл21: 
 
 
 
 
ɳɽɽɮɲɮ 

ʁʽ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ɮΦɰΦɳΦɳΦ ˁʰˍʱ ˍˇ нлн1 ̀ ʹ˃ʶʾ˖ˋʰ˄ ˃ʽˁˊʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ˁ ʰˍʱ ˉʶˊʾˉˇˎ 0,р҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ нл2лΣ ʶ˄˗ 
ˍʰ ˁʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄Σ ˋʶ ϵ 11,5 ʁ ˁhˍΦ ̀ ʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ϵ 20,7 ʁ ˁh.̱ ˁ ʰˍʱ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ 
˔ˊʺˋʹΣ ˁˎˊʾ˖ˌ ˂ˈʴ˖ ˍ˖˄ ˉʰˊʰʴˈ˄ˍ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˉʰˊʰˉʱ˄˖Φ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ʆʰ ɼʷˊʵʹ ʃˊˇ ˒ˈˊ˖˄ ʆˈˁ˖˄ ˁʰʽ ɮˉˇˋʲʷˋʶ˖˄Σ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˃ʹ ʶˉʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʰ˄ˈ˃ʶ˄˖˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ˁʰʽ 
ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˍʹˌ ʶˉʾʵˊʰˋʹˌ ʰˉˈ ɲʃʋɮ мсΣ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 
ʋˊʺˋʹ ˁʰʽ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵ 13,4 ʶˁʰˍ. (2020Υ ϵ 21,7 ʁ ˁʰˍ.). 
ɼʰˍʱ ˍˇ нлн1Σ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʵʽʰˍʺˊʹˋʶ ˍʰ ʹʴʶˍʽˁʱ ˃ʶˊʾʵʽʰ ʰʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ˋ˔ʶʵˈ˄ ˋʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˉˇˎ 
ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽΣ ˈˉ˖ˌ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈˍʶˊʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˋˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰΥ 
 
ɽɳʇɼʁ ɱɮɽɮ 
I ɮʴˇˊʱ ˍˇˎ ɽʶˎˁˇˏ ɱʱ˂ʰˁˍˇˌ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʶ ˉˍ˖ˍʽˁʷˌ ˍʱˋʶʽˌ ˍˇ нлнм ˍˈˋˇ ˋʶ ˈʴˁˇ ό-рΣн҈ ύ ˈˋˇ ˁʰʽ ˋʶ ʰ˅ʾʰ ό-пΣп҈ύ ˁˎˊʾ˖ˌ 
˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˉˇˊʶʾʰˌ ˍʹˌ ˎˉˇˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ̩̱ ˇˎ ˒ˊʷˋˁˇˎ ʴʱ˂ʰˁˍˇˌ ό-тΣр҈ ˋʶ ˈʴˁˇ ˁʰʽ -тΣт҈ ˋʶ ʰ˅ʾʰ ύΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˉʶˊʾˇʵˇ 
ʹ ˎˉˇˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʴʱ˂ʰˁˍˇˌ ˎ˕ʹ˂ʺˌ ˉʰˋˍʶˊʾ˖ˋʹˌ ʺˍʰ˄ ˇˊʽʰˁʱ ʰ˄ˇʵʽˁʺ ˋʶ ʰ˅ʾʰ όҌлΣн҈ύΦ  
ɼʰˍʱ ˍˇ нлнм ʹ ɲɳɽʆɮ ʵʽʰˍʺˊʹˋʶ ˍʹ˄ ʹʴʶˍʽˁʺ ˍʹˌ ʻʷˋʹ ˋˍʹ˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍˇˎ ˂ʶˎˁˇˏ ʴʱ˂ʰˁˍˇˌ ˃ʶ ˇˊʽʰˁʺ 
ˎˉˇ˔˗ˊʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˍʹˌ ό-лΣп҈ ˋʶ ʰ˅ʾʰύΦ ʃˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋʹ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ˈˍʽ ʹ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ˋˍʹ˄ ˎˉˇˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍˇˎ 
ʴʱ˂ʰˁˍˇˌ ˎ˕ʹ˂ʺˌ ˉʰˋˍʶˊʾ˖ˋʹˌ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶˍʰʽ ʶ˄ʽˋ˔ˎ˃ʷ˄ʹ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˍˇˎ ˄ʷˇˎ ɱʱ˂ʰˁˍˇˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ 
ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ʆʁʇ ʆʁʃʁʇ ɾɮʅ 
 
ʅʆʄɮɱɱɹʅʆʁ ɱɹɮʁʇʄʆɹ 
ʆˇ нлнм ʹ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍˇˎ ˋˍˊʰʴʴʽˋˍˇˏ ʴʽʰˇˎˊˍʽˇˏΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍʹ˄ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˋˍʹ˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰʴˇˊʱ  
όʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ʴʽʰˇˏˊˍʽύ ˁʽ˄ʺʻʹˁʶ ˉˍ˖ˍʽˁʱ ό- 5,1҈ ˋʶ ʰ˅ʾʰύΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇ ˃ʶˊʾʵʽˇ ʰʴˇˊʱˌ ˍʹˌ 
ɲɳɽʆɮ ˋˍʹ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰΣ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʶ ˃ʽˁˊʺ ˉˍ˗ˋʹ ˍʹˌ ˍʱ˅ʹˌ ˍʹˌ м ˉˇˋˇˋˍʽʰʾʰˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ 
ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ˇ ʷˍˇˌΦ 
 
ɱɹɮʁʇʄʆɹ ɾɳ ʊʄʁʇʆɮ ɼɮɹ ɲɶɾɶʆʄɹɮɼɮ 
ʆˇ нлнм ʹ ʰʴˇˊʱ ˍˇˎ ʴʽʰˇˎˊˍʽˇˏ ˃ʶ ˒ˊˇˏˍʰ ˁʰˍʷʴˊʰ˕ʶ ˋˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰ ˋʶ ʶˉʾˉʶʵˇ ˈʴˁˇˎ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄  ˁʰʽ ˇˊʽʰˁʺ 
ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ˋʶ ʰ˅ʾʰ ҌлΣс҈Φ ʃˊˈˁʶʽˍʰʽ ʴʽʰ ˃ʽʰ ˍʰ˔ʷ˖ˌ ˃ʶˍʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˃ʶ ˋˎ˄ʶ˔ʺ ʶʾˋˇʵˇ ˄ʷ˖˄ 
ˁ˖ʵʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʴʶˏˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˉ˂ʹʻ˗ˊʰ ˉʰʽˁˍ˗˄Φ  
ɶ ˉʰˊˇˎˋʾʰ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ˃ʶ ˍʹ ˃ʱˊˁʰ VITALINE ̀ ˍʹ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰΣ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʶ ʻʶˍʽˁʺ ˉˇˊʶʾʰ ˃ʶ ˍˇ ˃ʶˊʾʵʽˇ ʰʴˇˊʱˌ 
ˍʹˌ ˋʶ ʰ˅ʾʰ ˄ʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ όҌнΣр ˉˇˋˇˋˍʽʰʾʶˌ ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ˇ ʷˍˇˌύΦ  
 
ʃɮɹɲɹɼʁ ɱɮɽɮ 
ɶ ʰʴˇˊʱ ˍˇˎ ˉʰʽʵʽˁˇˏ ʴʱ˂ʰˁˍˇˌ ˁʰˍʱ ˍˇ нлнм ˁʽ˄ʺʻʹˁʶ ˉˍ˖ˍʽˁʱ ˋʶ ˈʴˁˇ -рΣф҈ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˋʶ ʰ˅ʾʰ -пΣп҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ 
ˍˇ нлнл ˃ʶ ˍʹ˄ ɲɳɽʆɮ ˄ʰ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶʽ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ -мΣп҈ ˋʶ ʰ˅ʾʰΦ 
 
ɰʄɳʊɹɼʁ-ʃɮɹɲɹɼʁ ɱɹɮʁʇʄʆɹ 
ɶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰʴˇˊʱ ˍˇˎ ʲˊʶ˒ʽˁˇˏ ˁʰʽ ˉʰʽʵʽˁˇˏ ʴʽʰˇˎˊˍʽˇˏ ˍˇ нлнм ˁʽ˄ʺʻʹˁʶ ˉˍ˖ˍʽˁʱ ˋʶ ˈʴˁˇ ˁʰˍʱ -нΣу҈ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˋʶ 
ʰ˅ʾʰ -нΣм҈Σ ʶˉʹˊʶʰˋ˃ʷ˄ʹ ˁˎˊʾ˖ˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˒ʻʾ˄ˇˎˋʰ ˉˇˊʶʾʰ ˍˇˎ ˉʰʽʵʽˁˇˏ ʴʽʰˇˎˊˍʽˇˏΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ʶʽ ˉˍ˗ˋʹ -
сΣп҈ ˋʶ ˈʴˁˇ ˁʰʽ -сΣн҈ ˋʶ ʰ˅ʾʰ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ˋˎ˄ʶ˔ʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ˉˍ˖ˍʽˁʺ ˉˇˊʶʾʰ ˍˇˎ нлнлΦ ɮ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ʹ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ 
ʲˊʶ˒ʽˁ˗˄ ʴʽʰˇˎˊˍʽ˗˄ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ʱ˄ˇʵˇ ˍʹˌ ˍʱ˅ʹˌ ˍˇˎ ҌпΣу҈ ˋʶ ˈʴˁˇ ˁʰʽ ҌрΣо҈ ˋʶ ʰ˅ʾʰ 
ʅˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰʴˇˊʱ ˍˇˎ ʲˊʶ˒ʽˁˇˏ ˁʰʽ ˉʰʽʵʽˁˇˏ ʴʽʰˇˎˊˍʽˇˏ ʹ ɲɳɽʆɮ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ мʹ ʻʷˋʹΣ ˃ʶ ˍʽˌ ˃ʱˊˁʶˌ !ŘǾŀƴŎŜ ˁʰʽ 
Smart. 
 
ʅʁɼʁɽɮʆʁʇʋʁ ɱɮɽɮ 
I ʰʴˇˊʱ ˍˇˎ ˋˇˁˇ˂ʰˍˇˏ˔ˇˎ ʴʱ˂ʰˁˍˇˌ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ʷˍˇˎˌ нлнмΣ ʺˍʰ˄ ʰ˄ˇʵʽˁʺ ˍˈˋˇ ˋʶ ʰ˅ʾʰ ҌпΣс҈Σ ˈˋˇ ˁʰʽ ˋʶ ˈʴˁˇ 
ҌтΣн҈ ʵʶʾ˔˄ˇ˄ˍʰˌ ˄ʰ ʰ˄ʰˁʱ˃ˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌΦ  
ɶ ɲʷ˂ˍʰ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ ˇ ʵʽʰ˔ˊˇ˄ʽˁˈˌ ʹʴʷˍʹˌ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ нлнм ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˍʹ˄ 
ʵˎ˄ʰ˃ʽˁʺ ˉˇˊʶʾʰ ˍʹˌΣ ʶ˄ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʰˌ ˍʹ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ˋˍˇ ˋˇˁˇ˂ʰˍˇˏ˔ˇ ʴʱ˂ʰ ˃ʶ ˄ʷˇ ˉˊˇʿˈ˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ Ψʆʁʇ ʆʁʃʁʇ 
ɾɮʅΩΦ  
ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˍˇ aƛƭƪƻ ˎˉˈ ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ ˉˇ˂ˏ ʰˉʰʽˍʹˍʽˁʷˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʷ˄ˍˇ˄ˇˎ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ ˉˊˈʲʰ˂ʶ 
ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˉˇˎ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˄ʷʶˌ ˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ όл҈ ǎǳƎŀǊΣ л҈ ŦŀǘΣ ƘƛƎƘ ǇǊƻǘŜƛƴύΣ ʶ˄˗ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ 
ˋʶ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁʷˌ ʵˊʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉˊˇʱʴˇˎ˄ ˍˇ˄ ʰʻ˂ʹˍʽˋ˃ˈ ˁʰʽ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴˇˏ˄ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ˈ˒ʶ˂ˇˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˍˇˉʽˁʷˌ 
ˁˇʽ˄˖˄ʾʶˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ˈˉ˖ˌ ʹ ʰ˄ʰˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ʴʹˉʷʵˇˎ ˃ˉʱˋˁʶˍ ˋˍˇ ɱˇˎʵʾΦ 
ʋʇɾʁɹ 
ɶ ˍʱˋʹ ˍʹˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰʴˇˊʱˌ ˍ˖˄ ˔ˎ˃˗˄ ˁʰˍʱ ̱ ˇ нлнм ʺˍʰ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʻʶˍʽˁʺ ˍˈˋˇ ˋʶ ˈʴˁˇ όҌлΣр҈ ύ ˈˋˇ ˁʰʽ ˋʶ ʰ˅ʾʰ όҌн҈ 
ύ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ˇ ʷˍˇˌ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˋˍʰʵʽʰˁʺˌ ʶˉʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰΦ  



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ɶ ʱ˄ˇʵˇˌ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ˔ˎ˃˗˄ ˕ˎʴʶʾˇˎΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˃ʶ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ осΣр҈ ˋʶ ʰ˅ʾʰΣ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇˎ˄ 
ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˉʶˊˋʽ˄ʺ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰ˄ˇʵʽˁʺ ˍʱˋʹ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ҌсΣф҈ ˋʶ ˈʴˁˇ ˁʰʽ ˋʶ ʰ˅ʾʰ ҌтΣм҈Φ ʅˍʹ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺ 
ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʹ ɲʷ˂ˍʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˃ʱˊˁʶˌ {ƳŀǊǘ ˁʰʽ [ƛŦŜ ˁˊʱˍʹˋʶ ˋˍʰʻʶˊˈ ˍˇ ˃ʶˊʾʵʽˇ ˍʹˌ ˃ʁ  нт,2% ̀ ʶ ʰ˅ʾʰΦ  
 
ʆʅɮɻ 
ʆˇ нлнмΣ ʹ ʰʴˇˊʱ ˍˇˎ ʷˍˇʽ˃ˇˎ ˉʰʴ˖˃ʷ˄ˇˎ ˋˎˋˁʶˎʰˋ˃ʷ˄ˇˎ ˍˋʰʴʽˇˏ ˁʰˍʷʴˊʰ˕ʶ ʰ˄ˇʵʽˁʺ ˍʱˋʹ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ҌоΣн҈ ˋʶ 
ˈʴˁˇ ˁʰʽ ҌнΣ1҈ ˋʶ ʰ˅ʾʰ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˋˍʰʵʽʰˁʺˌ ʶˉʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰΦ  
ɶ ɲɳɽʆɮ ˃ʶ ˍˇ [ƛŦŜ ¢ǎŀƛ ʰˏ˅ʹˋʶ ˍʽˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˁʰˍʷʴˊʰ˕ʶ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ 
˔ˊʺˋʹ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˇˎ м ˉˇˋˇˋˍʽʰʾʰ ˃ˇ˄ʱʵʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˍʰ ʽʵʽʰʾˍʶˊʰ ʻʶˍʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ 
ʶˉʰ˄ʰ˂ʰ˄ˋʰˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ˋʶʽˊʱˌ ˍˇ нлнлΦ  
 
ʊʇʆɹɼɮ ʄʁʊɶɾɮʆɮ 
ɶ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ˒ˎˍʽˁ˗˄ ˊˇ˒ʹ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˍˇ нлнм ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ ˍˈˋˇ ˋʶ ˈʴˁˇ όҌнрΣл҈ ύ ˈˋˇ ˁʰʽ ˋʶ 
ʰ˅ʾʰ όҌнлΣл҈ύΦ  
ɶ ɲɳɽʆɮ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ˋʶ ˈʴˁˇ ˁʰʽ ˋʶ ʰ˅ʾʰ ˁʰʽ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ 
˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˍʹˌ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˇˎ п ˉˇˋˇˋˍʽʰʾʶˌ ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ʶʵˊʰʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ʰˁˈ˃ʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ ˍʹ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ˋʶ 
ʰˎˍʺ ˍʹ˄ ʽʵʽʰʾˍʶˊʰ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁʺ ˁʰʽ ʰ˄ʰˉˍˎˋˋˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱΦ  ɮˉˈ ˉ˂ʶˎˊʱˌ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌΣ ˍˇ нлнм ʹ ɲɳɽʆɮ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˄ʰ 
ˉˊˇʲʱ˂˂ʶʽ ˍʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˍʹˌ ʶ˄˗ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˋʶ ʶˉʰ˄ʰˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˋˎˋˁʶˎʰˋʽ˗˄ ˍʹˌ ˋʶʽˊʱˌ ʊˎˍʽˁ˗˄ 
ʄˇ˒ʹ˃ʱˍ˖˄Φ   

 
 
ɲɹɳɸɿɳɹʅ ɲʄɮʅʆɶʄɹʁʆɶʆɳʅ 
 
ʁʽ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ɲʷ˂ˍʰ ʶˁˍˈˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵ 71,2 ʶˁ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʶˌ ˁʰˍʱ м2,2҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ 
ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ ʶ˄˗ ˉʰˊʱ ˍʽˌ ʽʵʽʰʾˍʶˊʰ ʰ˄ˍʾ˅ˇʶˌ ˉʰʴˁˈˋ˃ʽʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌΣ ʹ ʶ˅ʰʴ˖ʴʽˁʺ 
ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍʹˌ ˍʱ˅ʹˌ ˍˇˎ н4,5% . 
ɶ ʲʶ˂ˍʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˋʶ ʲʰˋʽˁʷˌ ˔˗ˊʶˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ˃ʶ ˄ʷʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʹ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁʺ ʶʾˋˇʵˇˌ 
ˋʶ ˄ʷʶˌ ˎˉˇˋ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰʴˇˊʷˌ ʺˍʰ˄ ˇʽ ˁˏˊʽˇʽ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˉˇˎ ˋˎ˄ʷʲʰ˂ʰ˄ ˋˍʹ˄ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ʶ˅ʰʴ˖ʴʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ 
ˍˇˎ нлн1. 
 
 
ɰʁʇɽɱɮʄɹɮ 
 
ʁʽ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ¦a/ ʰˎ˅ʺʻʹˁʰ˄ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˇˎ 9҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ 
˔ˊʺˋʹ ʶ˄˗ ˍʰ ˁʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶʽ˗ʻʹˁʰ˄ ˁʰˍʱ 16҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ 
ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ, ʁ ˉʹˊʶʰˋ˃ʷ˄ʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʷ˄ˍˇ˄ʰ ʰˎ˅ʹˍʽˁʷˌ ˍʱˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄Φ 
 
ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʶʴʶʻ˗˄ 
 
ʆʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʶʴʷʻʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ˍʽˌ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌΥ 
 
ʃ˖˂ʺˋʶʽˌΥ ʁʽ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нл21 ˋʶ ϵ н79,6 ʶˁ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ϵ 275 ʶˁΦ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 
ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹΣ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ  ʰˏ˅ʹˋʹ ˁʰˍʱ 1,6%.  
 
ɾʽˁˍʱ ˁʷˊʵʹΥ ʆʰ ˃ʽˁˍʱ ˁʷˊʵʹ ˁʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нл21 ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵ 79,8 ʶˁΦ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ϵ 86,5 ʶˁΦ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ 
˔ˊʺˋʹ ʶ˄˗ ˍˇ ˃ʽˁˍˈ ˉʶˊʽʻ˗ˊʽˇ ˁʷˊʵˇˎˌ h ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ 28,5% ˃ ʶʽ˖˃ʷ˄ˇ ˁ ʰˍʱ ˉʶˊʾˉˇˎ 3ˉ˃ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ 
˔ˊʺˋʹΦ 
 
ɴ˅ˇʵʰ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌΣ ʵʽʱʻʶˋʹˌΥ ʆʰ ʷ˅ˇʵʰ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵ у4,7 ʶˁΦ ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʰ 
ʾʵʽʰ ʶˉʾˉʶʵʰ ˃ ʶ ̱́˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ. 
 
EBITDAΥ ʆˇ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ όEbitdaύ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵ 16,7 ʶˁΦ 
ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ϵ 24,5 ʁ .ˁ ˁ ʰˍʱ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹΣ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˈˋ˖˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʰ˃ʶ ˉʰˊʰˉʱ˄˖Φ   



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ʆʰ ɼʷˊʵʹ ʃˊˇ ˒ˈˊ˖˄ ʆˈˁ˖˄ ˁʰʽ ɮˉˇˋʲʷˋʶ˖˄Σ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˃ʹ ʶˉʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʰ˄ˈ˃ʶ˄˖˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ˁʰʽ 
ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˍʹˌ ʶˉʾʵˊʰˋʹˌ ʰˉˈ ɲʃʋɮ мсΣ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˍʱ˅ʹˌ ˍˇˎ 34҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ 
ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʋˊʺˋʹ ˁʰʽ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵ 18,6 ʁ ˁʰˍΦ όнл20Υ ϵ н8,2 ʁ ˁʰˍΦύΦ 
 
ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΥ ʆʰ ˁʰʻʰˊʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋ̌ ʵʰ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵ 1,3 ʶˁΦ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇ˄ˍʰˌ 
ˍʹ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˍʹˌ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ɾɳɰɱɮɽ ˏ˕ˇˎˌ ϵ 8,5 ʁ ˁΦ ̀ ʶ ̝̀ʷˋʹ ˃ ʶ ˍʰ  ˁ ʰʻʰˊʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅̌ ʵʰ 
ˍʹˌ ̄ ˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ̩̝ ˊʺˋʹˌ ˏ˕ˇˎˌ ϵ тΣф ʶˁ 
 
ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Υ ʆʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ˁʷˊʵˇˌ ϵ 0,2 ʁ ˁΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ʸʹ˃ʾʰˌ ˍʹˌ ˍʱ˅ʹˌ ˍ˖˄     
ϵ 0,5 ʁ ˁΦ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹΦ  
 
ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΥ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ʷˋ̌ ʵˇ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˁˎˊʾ˖ˌ ˃ʶ ˍˇ˄ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 
ˁʰʽ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵ 2,7 ʁ ˁΦ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ʶ˅̍ ʵˇˎ ϵ 0,2 ʁ ˁ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹΦ 
 
ɼʰʻʰˊʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˃ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰˌΥ ʍˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍ˖˄ ˉʰˊʰʴˈ˄ˍ˖˄ ˉˇˎ 
ʰ˄ʰ˂ˏʻʹˁʰ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʶ ˁʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ ˏ˕ˇˎˌ ϵ 2,9 ʶˁΦ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ʸʹ˃ʽ˗˄ ˏ˕ˇˎˌ ϵ 0,8 ʶˁΦ 
ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹΦ 
 
ɰΦ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ нлнм 
 

ɰмΦ ʃ˗˂ʹˋʹ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ±ƛǾŀǊǘƛŀ ʰˉˈ ˍʹ˄ aLD 

ʆʹ˄ олʹ ɾʰˊˍʾˇˎ нлнм ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ aŀǊŦƛƴ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ DǊƻǳǇ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ±ƛǾŀǊǘƛŀ 
ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ±ŜƴŜǘƛƪƻ IƻƭŘƛƴƎǎ ɾˇ˄ˇˉˊˈˋ˖ˉʹ ɮΦɳΦΣ ˉˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍʹˌ ζ/±/ 
/!tL¢![ t!w¢b9w{η όζ/±/ηύ 
ʆˇ˄ ɿˇʷ˃ʲˊʽˇ нлнм ˋˎˋˍʱʻʹˁʶ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ 5ŀƛǊȅ IƻƭŘƛƴƎǎ ɾˇ˄ˇˉˊˈˋ˖ˉʹ ɮΦɳΦ ˃ʶ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 
ɲɳɽʆɮΦ ʃ˂ʷˇ˄, ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ɲɳɽʆɮ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ млл҈ ˋˍʹ˄ ˄ʶˇʿʵˊˎʻʶʾˋʰ IƻƭŘƛƴƎ ʶˍʰʽˊʶʾʰΦ ʅˍʹ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ о 
ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ˉ˂ʺˊʹˌ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍʹˌ ˄ʷʰˌ ʵˇ˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 
 

ɰнΦ ʃ˗˂ʹˋʹ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ɾɮɼɳɲʁɿɹɼɶʅ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮʅ ɱɮɽɮɼʆʁʅ 

H ɲɳɽʆɮ ̄ ˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˍˇ˄ ɹˇˏ˂ʽˇ нлнм ˋˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ˁʰʽ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˍˇˎ ˉˇˋˇˋˍˇˏ поΣн҈ όˉʶˊʾˉˇˎύΣ ˉˇˎ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ˋˍʹ 
ɾɮɼɳɲʁɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ɱɮɽɮɼʆʁʅ όɾɳɰɱɮɽ ɮɳύ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ϵ нрΣф ʶˁʰˍΦΦ ɮˉˈ ˍʹ  ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ 
ˁʷˊʵˇˌ ϵ уΣр ʶˁʰˍΦ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 
 

ɰ3. ɮ˄ʰʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ 

ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ɲɳɽʆɮ ˋʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʶ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ±ƛǾŀǊǘƛŀ ˁʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ ˉˊˇʷʲʹ ˋʶ 
ʰ˄ʰʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ʆˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΦ ɳ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ɹˇˎ˂ʾˇˎ нлнм ˎˉˇʴˊʱ˒ʹˁʶ ˍˇ ˄ʷˇ ɼʁɲ ˏ˕ˇˎˌ ϵмомΣс ʶˁ Σ ˍˇ 
ˇˉˇʾˇ ˁʰ˂ˏ˒ʻʹˁʶ ʶ˅Ω ˇ˂ˇˁ˂ʺˊˇˎ ʰˉˈ ˍʽˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌΦ ɶ ʶˁˍʰ˃ʾʶˎˋʹ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ˍˇ˄ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇˎ ˍˇˎ 
нлнм ˁʰʽ ˍˇ ˄ʷˇ ʵʱ˄ʶʽˇ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹˌ 
ɲɳɽʆɮ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˃ʶˊʽˁʺ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ±L±!w¢L! ˁʰˍʱ рл҈Φ 
 
 
  



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ɱ. ɱʶʴˇ˄ˈˍʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ 
 

ɱмΦ ɳ˅ʰʴˇˊʱ ɲɮɿɹɶɽ ɱɼɮʆʆɳɿɹʁ ϧ ʇɹʁʅ  

ɶ ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮΣ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ VIVARTIA, ˃ʶ ʽʵʽ˖ˍʽˁˈ ˋˎ˃˒˖˄ʹˍʽˁˈ ˉˇˎ ˎˉʶʴˊʱ˒ʹ ˍʹ˄ нсʹ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ нлнм, 
ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʴˇˊʱ ˍʹˌ ɲʰ˄ʽʺ˂ ʅΦ ɱˁʰˍʷ˄ʽˇ ˁʰʽ ʇʽˈˌ ɮΦɳ (DANIEL GATTEGNO & SON SA) ́  ˇˉˇʾʰ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ˍʹ˄ 
8ʹ ɾʰˊˍʾˇˎ 2022Σ ˏˋˍʶˊʰ ʰˉˈ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɮ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ ˋˍʽˌ мр ʊʶʲˊˇˎʰˊʾˇˎ н022Σ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ϵ 
мсΣо ʶˁʰˍΦ 

ɱнΦ ʅˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ 

ʅˍʽˌ мпκтκнлнн ʹ ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮΣ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ VIVARTIA ˎˉʷʴˊʰ˕ʶ ʽʵʽ˖ˍʽˁˈ ˋˎ˃˒˖˄ʹˍʽˁˈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ 
ˍʹˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺˌ ˍʹˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˋˍˇ˄ ʆʰˏˊˇ ɮˍˍʽˁʺˌ ˁʰʽ ʶʽˋʷˉˊʰ˅ʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˏ˕ˇˎˌ ϵ 500 ˔ʽ˂Φ 

I ʰʴˇˊʰˉ˖˂ʹˋʾʰ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлнн ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ 
ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʰ˒ʽˁʺˌ ˉˊʱ˅ʹˌ ˉ˗˂ʹˋʹˌ κ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌΦ 

ɱ3. ʅˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˉ˂ʷˇ˄ ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ 

ʅˍʽˌ ннκтκнлнн ʹ ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ Σ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ VIVARTIA ˎˉʷʴˊʰ˕ʶ ʽʵʽ˖ˍʽˁˈ ˋˎ˃˒˖˄ʹˍʽˁˈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ 
ˍʹˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺˌ ˍʹˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˉ˂ʷˇ˄ ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ ˋˍˇ ʃ˂ʰˍˏ ɶ˃ʰʻʾʰˌ ˁʰʽ ʶʽˋʷˉˊʰ˅ʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺ 
ˏ˕ˇˎˌ ϵ рлл ̝ ʽ˂. 

I ʰʴˇˊʰˉ˖˂ʹˋʾʰ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлнн ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ 
ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʰ˒ʽˁʺˌ ˉˊʱ˅ʹˌ ˉ˗˂ʹˋʹˌ κ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ. 
 
 
ɲ. ʃˊˇˇˉˍʽˁʷˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлн2 
 
ɶ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˉʽʷˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʶ˃˒ʰ˄ʾˋˍʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ ʵʶˏˍʶˊˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнм ˁʰʽ ˇʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ 
ʶ˄ˍʶʽ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰˎ˅ʹˍʽˁʷˌ ˍʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺʻʹˁʰ˄ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˉˇ˂ʶ˃ʽˁʺˌ ˋˏˊˊʰ˅ʹˌ ˋˍʹ˄ ʁˎˁˊʰ˄ʾʰΣ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴˇˏ˄ 
ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˉˊˇˁ˂ʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ʃʰʴˁˈˋ˃ʽʰˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΦ 

ɾʷˋʰ ˋʶ ʰˎˍˈ ˍˇ ʷ˄ˍˇ˄ʰ ʶˎ˃ʶˍʱʲ˂ʹˍˇ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄Σ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ɲɳɽʆɮΣ ˋʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɲʽˇʾˁʹˋʹ 
ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ±ƛǾŀǊǘƛŀ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʱ ˍʽˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ˁʰʽ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˃ʷˍˊʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹˌ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ 
ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ˇ˃ʰ˂ʺ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Σ ˍʹ˄ ʰˉˊˈˋˁˇˉˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌ ˋˍˇˎˌ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʷˌ 
ˁʰʽ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˄ʰ ˎ˂ˇˉˇʽʶʾ ˍˇ ˃ʷˋˇ-˃ʱˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁˈ ˍʹˌ ˉ˂ʱ˄ˇΣ ʲʰˋʽˁˇʾ ʱ˅ˇ˄ʶˌ ̱ ˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽΥ 

ɮύ ɲʽʰˍʺˊʹˋʹ ˁʰʽ ʶ˄ʵˎ˄ʱ˃˖ˋʹ ˍʹˌ ʹʴʶˍʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˁ˂ʱʵ˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˁʰʽ 
ʶ˄ʵˎ˄ʱ˃˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽˁˍˏ˖˄ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˃ʷˋ˖ ˄ʷ˖˄ ˉˊˇʿˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˉˊ˖ˍˇʲˇˎ˂ʽ˗˄ ˁʰʽ ˁʰʽ˄ˇˍˇ˃ʽ˗˄Σ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰˌ ˋˍˇˎˌ 
ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʷˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˎ ˕ʹ˂ʺˌ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ˉˊˇˋˍʽʻʷ˃ʶ˄ʹˌ ʰ˅ʾʰˌΣ 

ɰύ ʅˎ˄ʶ˔ʺˌ ʰ˄ʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˍʹˌ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰˌ ˍ˖˄ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˕ʹ˒ʽʰˁʺˌ ˁʰʽ˄ˇˍˇ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˉʷʵ˖˄ 
ˉʽˋˍˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎˌΣ ˃ʷˋ˖ ʶˊʴʰ˂ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˃ʷˋ˖˄ ˉˇˎ ʰˉʰ˄ˍˇˏ˄ ˋˍʽˌ ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʶˌ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʷˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌΣ 

ɱύ ɳ˅Ω ˇˊʻˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˁʰʽ ʲʶ˂ˍʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˇˏ ˍˇˎˌ ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇˎΣ ˃ʷˋʰ ʰˉˈ ˋˍˇ˔ʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ˁʽ˄ʺˋʶʽˌ 
ʴʽʰ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʶ˄ʶˊʴʶʽʰˁʺˌ ʶ˅ʱˊˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʶˊʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˇˏ ˍˇˎˌ ˁˈˋˍˇˎˌΦ 

ɲύ ʆʹ˄ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˁʰʽ ʶ˄ʵˎ˄ʱ˃˖ˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˃ʷˋʰ ʰˉˈ ˋˍˇ˔ʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʷˌ ˁʽ˄ʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʻʰ 
ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ ˉˊˇˋˍʽʻʷ˃ʶ˄ʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ʴʽʰ ˈ˂ʰ ˍʰ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰ ˃ʷˊʹΦ 

 
ɳΦ ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˁʰʽ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʶˌ  
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ɳˉʽ˔ʶʽˊʹˋʽʰˁˇʾ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ 
 
ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʃ˖˂ʺˋʶ˖˄ 

ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋʶ ʰ˄ʰˋˍʰ˂ˍʽˁˇˏˌ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍˇˎ ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍ˖˄ 
ʶˍʰʽˊʽ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰʽ ςˁ ˎˊʾ˖ˌ- ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˇˊʶʾʰ ˍʹˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰʴˇˊ˗˄ 
ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ ˉˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉʰʴˁˈˋ˃ʽʰ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰΣ ˈˉ˖ˌ ʹ ʃʰ˄ʵʹ˃ʾʰ Covid-мф ˁʰʽ ʹ ˉˇ˂ʶ˃ʽˁʺ ˋˏˊˊʰ˅ʹ ˍʹˌ ʁˎˁˊʰ˄ʾʰˌΦ 

ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ˇ ˈ˃ʽ˂ˇˌ ˂ˈʴ˖ ˍˇˎ ˈˍʽ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʶˎˊˏˍʶˊˇ ˁ˂ʱʵˇ ˍˊˇ˒ʾ˃˖˄ ˋˎ˄ʺʻ˖ˌ ʵʶʾ˔˄ˇˎ˄ ʰ˄ˍˇ˔ʺ 
ˋʶ ˋʶ˄ʱˊʽʰ ʶˉʽʲˊʱʵˎ˄ˋʹˌ ʺ ˁʰʽ ˏ˒ʶˋʹˌ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΦ ɰʰˋʽˁˈˌ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʰˌ ˉˇˎ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ 
ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍ˖˄ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ˍ˖˄ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸʶˍʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʶʾˍʶ ʰˉˈ 
ˍʰ ˃ʷˍˊʰ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˔ʰˊʰˁˍʺˊʰΣ ʶʾˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ʷ˄ˍˇ˄ʶˌ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁʷˌ ˉʽʷˋʶʽˌΦ  

ɶ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʽˇ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ʶˋˍʽʱʸʶˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʰˊˁʺ 
ˉˊˇˋʺ˂˖ˋʹ ˋˍˇˎˌ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁˇˏˌ ˉˎ˂˗˄ʶˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʻʷˋʶʽΣ όˋˎ˄ʶ˔ʶʾˌ ˉˊˇʿˇ˄ˍʽˁʷˌ ˁʰʽ˄ˇˍˇ˃ʾʶˌΣ ʷ˃˒ʰˋʹ ˋˍʹ˄ ˉˇʽˈˍʹˍʰΣ 
ʶ˅˖ˋˍˊʷ˒ʶʽʰΣ ʶ˄ʵˎ˄ʱ˃˖ˋʹ ˍ˖˄ ˁʰ˄ʰ˂ʽ˗˄ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌΣ ʲʶ˂ˍʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ 
ˁΦ˂ΦˉΦύΣ ˃ʶ ˋˍˈ˔ˇ ˄ʰ ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˎ˕ʹ˂ʺˌ ˉˊˇˋˍʽʻʷ˃ʶ˄ʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˋˍˇˎˌ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʷˌΦ   

 
ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ɼˈˋˍˇˎˌ  

ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˁˈˋˍˇˎˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʰ˄ʰˍʽ˃ʹˍʽˁʷˌ ˍʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʵʶˏˍʶˊˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнмΣ ˇʽ 
ˇˉˇʾʶˌ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʽˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʶˌ ˍʹˌ ˉˇ˂ʶ˃ʽˁʺˌ ˋˏˊˊʰ˅ʹˌ ˍʹˌ ʁˎˁˊʰ˄ʾʰˌΣ ʻʰ ʰˎ˅ʺˋˇˎ˄ ˍˇ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌ 
ˁʰʽ ˍʰ ʴʶ˄ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰΦ ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰΣ ʹ ʵʽʶʻ˄ʺˌ ʰ˄ʰˍʰˊʰ˔ʺ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʶʾ ʸʹˍʺ˃ʰˍʰ ʰ˄ʰˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʸʺˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ˋʶ 
ʶˎʰʾˋʻʹˍʶˌ ˉˊ˗ˍʶˌ ˏ˂ʶˌ ˈˉ˖ˌ ˋˍʽˌ ʸ˖ˇˍˊˇ˒ʷˌΣ ˍˇˎˌ ˋˉˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ʴʱ˂ʰˁˍˇˌΦ ɲˎˋ˔ʶˊʶʾˌ ˁʰʽˊʽˁʷˌΣ 
ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ʺ ʱ˂˂ʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˇˎ˄ ˍʰ ˁˈˋˍʹ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ʴʽʰ ʶˎʰʾˋʻʹˍʶˌ 
ˉˊ˗ˍʶˌ ˏ˂ʶˌ όˈˉ˖ˌ ʴʱ˂ʰ ˁ˂ˉύ ˁʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʽ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ 
ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˋʻʶ˄ʰˊʱ ˍʹ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰˉˍˏ˅ʶʽ ʷ˄ʰ ˉ˂ʱ˄ˇ ʶ˄ʶˊʴʶʽ˗˄ όʰˏ˅ʹˋʹ ˍʽ˃˗˄Σ 
ˋˎʴˁˊʱˍʹˋʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ʶ˅ˈʵ˖˄Σ ˁΦʰΦύ ˃ʶ ˋˍˈ˔ˇ ˍʹ˄ ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ ʵˎ˄ʰˍʺ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ʰˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ ˋˍʰ 
ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 

 
ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ 

ʁʽ ˍˇ˃ʶʾˌ ˋˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌΣ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˉʶʵʾˇ ʷ˄ˍˇ˄ˇˎ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ ʰˉˈ ˃ʶʴʱ˂ˇˎˌ 
ʶʴ˔˗ˊʽˇˎˌ ʺκ ˁʰʽ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ˉʰʾˁˍʶˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰʴˇˊ˗˄Σ ˈˋˇ ˁʰʽ ʰˉˈ ˉˇ˂ˏ ˃ʽˁˊˇˏˌ ʶʻ˄ʽˁˇˏˌ ʺ ʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ˍˇˉʽˁˇˏˌ 
ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʷˌΦ ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋʶ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˃ʶ ˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˁ˂ʱʵ˖˄ όˉ˔ ʵʽʱˊˁʶʽʰ 
ʸ˖ʺˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Σ ˋʺ˃ʰ˄ˋʹ ˉˊˇʷ˂ʶˎˋʹˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Σ ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʾʹˋʹ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍ˗˄ ʊʃɮΣ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ʶˊʴʰˋʽʰˁʷˌ 
ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˁ˂ˉύ ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽˇˏ˄ ˍˇ ˉʶʵʾˇ ˍˇˎ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏΦ   

ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶˍʰʽ ˋˎ˄ʶ˔˗ˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʻʷ˃ʰˍʰ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏΣ ˍʽˌ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾ ˁʰʽ 
ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˃ ʷˍˊʰ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʹ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎˌΦ  

ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ɮˍˎ˔ʹ˃ʱˍ˖˄ 

ɽˈʴ˖ ˍʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌΣ ˇʽ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˉˇˎ 
ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ˍʹ˄ ˉʶ˂ʰˍʶʾʰ ʺ ˁʰʽ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ ʁʽ ʶˍʰʽˊʾʶˌ ˍˇˎ 
ˇ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰ˂ˏˉˍˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʶˎˊˏ ˒ʱˋ˃ʰ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʹˊʾ˖˄ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʾ˖˄ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄ ʰˋˍʽˁʺ 
ʶˎʻˏ˄ʹΣ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰΣ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʷˌΣ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹ ˁʰˍʱ ˍˊˈˉˇ ˉˇˎ ˇ ˈˉˇʽˇˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˁʰʽ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʸʹ˃ʾʰ 
˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʽˋˍʶʾ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʱ ˁʰʽ ʰ˅ʽˈˉʽˋˍʰ. 

 
ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇʾ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ 
 
ʁʽ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴˇˏ˄ ʵʽʱ˒ˇˊˇˎˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ 
ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʽˋˇˍʽ˃ʽ˗˄ ˁʰʽ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄Σ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˁʰʽ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌΦ  ʆˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ 
ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶˋˍʽʱʸʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʰʴˇˊ˗˄ ˁʰʽ 
ʶˉʽʵʽ˗ˁʶʽ ˄ʰ ʶ˂ʰ˔ʽˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍʹ˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ   



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ 
 
ʁ ̀ˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ˈˍʰ˄ ʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ 
ˁˎ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˂ˈʴ˖ ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʽˋˇˍʽ˃ʾʶˌΦ ʁ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ˈˍʰ˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ 
ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰʽ ˍʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋ˃ʷ˄ʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ̀ ˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁˈ ʰˉˈ ˍˇ ʶˎˊ˗Σ 
ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ʶʴ˔˗ˊʽˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  ɶ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˈˉˇˎ ˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ʰ˄ʰʴˁʰʾˇΣ 
ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸʶˍʰʽ ˁˎˊʾ˖ˌ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˒ˎˋʽˁ˗˄ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʽˋˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ ˁʰʽ ˃ʶ ˉˊˇʻʶˋ˃ʽʰˁʱ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺˌ 
ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˋʶ ˋˎ˄ʱ˂˂ʰʴ˃ʰΦ  ʅˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ˒ʱˋʹ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ˇˌ ˋʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁˈ 
ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˁʰʻ˗ˌ ˍˇ ˋˎ˄ˍˊʽˉˍʽˁˈ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˍˇˎ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˍˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ 
ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ˇ ˋʶ ɳˎˊ˗.  
 
ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ 
 
ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇΣ ʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˃ʶˍʰʲ˂ʹʻʶʾ  
ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˋˍʰ ʶˉʽˍˈˁʽʰ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΦ  ʆʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ˇʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʱ 
ʰ˄ʶ˅ɦ ˊˍʹˍʰ ʰˉˈ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʰ ʶˉʽˍˈˁʽʰ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʻ˗ˌ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˉ˂ʹ˄ ˍ˖˄ 
ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˋʶ ˍˊʱˉʶʸʶˌΣ ˉˇˎ ˄ʰ ʰˉˇ˒ʷˊˇˎ˄ ˍˈˁˇΦ  ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶˁˍʾʻʶˍʰʽ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˁˎˊʾ˖ˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ 
ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈ ˍˇˎΦ  ʁ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ ˋʶ ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ʰ ʶˉʽˍˈˁʽʰ ʶˁʻʷˍʶʽ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ʰˉˈ ʶˉʽˍˈˁʽʰΦ  ʁ 
ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ ˋʶ ˋˍʰʻʶˊʱ ʶˉʽˍˈˁʽʰ ʶˁʻʷˍʶʽ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ʰˉˈ ʶˉʽˍˈˁʽʰΦ ɶ ʷˁʻʶˋʹ ˋʶ 
ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾˍʰʽ ˋʶ ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʲʱˋʹ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ 
ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶ˖˄ ʶ˅ʶˍʱʸʶˍʰʽ ʹ ˉʽʻʰ˄ʺ ˔ˊʺˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʶˊʴʰ˂ʶʾ˖˄ ˉˇˎ ʻʰ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʾˋˇˎ˄ ˍˇ˄ ˉʽʻʰ˄ˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ  
ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˃ʶˍˊʽʰˋˍʶʾ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄Φ  
 
ʃʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ 
 
ʁ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ˈˍʰ˄ ʹ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲʰ˂˂ˇ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶˊ˗˄ ˄ʰ ʶ˅ˇ˒˂ʺˋˇˎ˄ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎˌ 
ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ˃ʶʽ˗ˋʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʶʽˋˊˇ˗˄ ʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 
ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏΦ  
ʁ̔  h̄ ʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˁˎˊʾ˖ˌ ʰˉˈ ˃ʽʰ ˃ʶʴʱ˂ʹΣ ʶˎˊʶʾʰ ˉʶ˂ʰˍʶʽʰˁʺ ʲʱˋʹ ˁʰʽ ʴʽʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎˌ 
ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˋ˔ʹ˃ʰˍʾʸʶʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʶˉʽˋ˒ʰ˂ʶʽ˗˄Φ ʅˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ 
ʵʶ˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˋˎʴˁʶ˄ˍˊ˗ˋʶʽˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋˍʶʾ 
ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌΦ 
ɶ ʶˍʰʽˊʾʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ʷ˄ʰ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ 
ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌΣ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰˌ ʷˍˋʽ ˈˍʽ ˇʽ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇʾ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄ˍʰʽ ˋʶ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʺ ʲʱˋʹ ˁʰʽ 
ʶ˂ʰ˔ʽˋˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʹ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ ʶˉʽˋ˒ʰ˂ʶʽ˗˄Φ  ɶ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ʰˎˍʺΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʽˋ˔ˏʶʽ ˍˈˋˇ ʴʽʰ ˄ʷˇˎˌ ˈˋˇ ˁʰʽ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎˌ 
ˉʶ˂ʱˍʶˌΣ ˊˎʻ˃ʾʸʶʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˇˊʾ˖˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˇˊʾ˖˄ ʰˎˍ˗˄Φ 
ɾʷˋ˖ ʰˍˇ˃ʽˁ˗˄ ʰ˄ʰ˂ˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˁʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˈˋˇ ˍʽˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʷˌ ˈˋˇ ˁʰʽ ˍʽˌ 
ʶ˅˖ˍʶˊʽˁʷˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌΣ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ  ˁ ʰˍʱˍʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˋʶ ʲʰʻ˃ʾʵʶˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎΣ ˁʰʽ 
ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˎ˄ʶ˔ʺˌ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˍ˖˄ ʶˉʽˋ˒ʰ˂˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄Φ  
ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʵʽʰ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˍˊʰ ˋʶ ʶˉʽ˂ʶˁˍʽˁʺ ʲʱˋʹΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʶˌ 
ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ʵʽʰʻʷˋʽ˃˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʶˊʴʰ˂ʶʾ˖˄ ϧ ˂ˇʽˉ˗˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ˈˉ˖ˌ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ 
ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ Σ ʶʴʴˎʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˋˍˇ˂ʷˌ Σ ʶ˄ʷ˔ˎˊʰ ˁʰʽ ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌΦ 
 
ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʄʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ 
 
ɶ ˋˎ˄ʶˍʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˍʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʱˊˁʶʽʰ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˏˉʰˊ˅ʹ ˍ˖˄ 
ʰ˄ʰʴˁʰʾ˖˄ ʵʽʰʻʷˋʽ˃˖˄ ˉʹʴ˗˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌΦ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸʶˍʰʽ ˍʽˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˋʶ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʺ ʲʱˋʹΣ 
˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˋˎˋˍʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˁʰʽ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ʶˉʾˋʹˌ ˁʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʺˌ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄Φ 
ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˋˎ˄ʶ˔˗ˌ ˍʹ˄ ˖ˊʾ˃ʰ˄ˋʹ ˍˈˋˇ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˈˋˇ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˃ʶ 
ʰ˄ˍʽˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁˈ ˋˁˇˉˈ ˍʹ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ˃ʽʰˌ ʽˋˇˊˊˇˉʾʰˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰˌ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˎʶ˂ʽ˅ʾʰˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ 
ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ˍˇˎ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌΦ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ɶ ʶˍʰʽˊʾʰ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ ʰ˒ˇˋʽ˖˃ʷ˄ʹ ˁʰʽ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰ ˉˇˎ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇˎ˄ ˍʹ˄ ˇ˃ʰ˂ʺ ˍʹˌ 
˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰΦ 
ʁ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ омκмнκнлн1 ˃ ʶ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ 
˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰΣ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵ 146.212 ˃ʶ ˉˇˋˈ ϵ 124.960 ˄ʰ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ˉˇˋˈ 
ϵ н1.253 ˄ ʰ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ 
 
ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ 
 
ʁ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷʶʽ ʰˉˈ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˍ˖˄ ˋˎˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˁʰʽ ʶ˂ʷʴ˔˖˄ ˍˇˎ 
ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˉˇˎ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ʰ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇ ˂ʱʻˇˌ ˁʰʽ ˒ˎˋʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʷˌΦ ʆʰ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰ ˍˇˎ 
ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽΣ ˋˎ˄ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʰ˄ʰʲʰʻ˃ʾʸˇ˄ˍʰʽ ʶˉʾ ˋˎ˄ʶ˔ˇˏˌ ʲʱˋʶ˖ˌΦ 
 
ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ  
 
ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˁʰʽ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌ ʰˉˈ ˉˊˈˋˍʽ˃ʰ 
ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ˉˇʽ˄ʷˌΣ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷʶʽ ʰˉˈ ˍʹ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˍʹˌ ˉˇ˂ʽˍʶʾʰˌΦ  
ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰˎˍˈˌ ˉʶˊʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇ ʲʰʻ˃ˈ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʶˉˇˉˍʶʾʰˌ ˉˇˎ ʰˋˁʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʰ˂˂ʱ 
ˁʰʽ ˃ʷˋ˖ ʱ˂˂˖˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁ˗˄ ʵʽˁ˂ʶʾʵ˖˄ ˉˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌΦ 
 
ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌ ˒ʺ˃ʹˌ 
 
ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰˎˍˈˌ ʰˉˇˊˊʷʶʽ ʰˉˈ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ʵʹ˃ˇˋʽˈˍʹˍʰ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʽˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉˇˎ ʶʾˍʶ ʰ˂ʹʻʽ˄ʺ ʶʾˍʶ 
˕ʶˎʵʺˌΣ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉˊˇˁʰ˂ʷˋʶʽ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉʶ˂ʰˍʶʽʰˁʺˌ ʲʱˋʹˌΣ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʰʴ˖ʴʷˌ ʶ˄ʰ˄ˍʾˇ˄ 
ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰˎˍˈˌ ˉʶˊʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇ ʲʰʻ˃ˈ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʶˉˇˉˍʶʾʰˌ ˉˇˎ ʰˋˁʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍˇˎ 
ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˃ʷˋ˖ ʱ˂˂˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʰ˔ʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʰˎˍˇˏΦ 
 
ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 
 
ʁ ˁˏˊʽˇˌ ˋˍˈ˔ˇˌ ˍʹˌ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ˎʴʽ˗˄ ʵʶʽˁˍ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺˌ 
ʶˉʱˊˁʶʽʰˌ ʷˍˋʽ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉˇˋˍʹˊʾʸʶʽ ˍʽˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˃ʶʴʽˋˍˇˉˇʽʶʾ ˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌΦ 
 ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸʶˍʰʽ ˍʹ˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺ ˍʹˌ ʵˇ˃ʺ ˁʰʽ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʷˌ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ 
ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˁʰʽ ˍʰ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˉˇˎ ˉʹʴʱʸˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˍʹˌΦ  
 
ʅʆΦ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ʅˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʰ ɾʷˊʹ 
ʁʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʰ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ˃ʷˊʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ɲɽʃ нп ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ˎˉˈ 
ˍˇˎˌ ˋˎ˄ʺʻʶʽˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΦ  
ʆʰ ˉˇˋʱ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нл21 ˁ ʰʽ ˍʰ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ омκмнκнл21 
ʴʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇˁˏ˕ʶʽ ʰˉˈ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍʰ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʰ ˃ʷˊʹ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ 
ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ 32 ̱ ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ 
ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ˋˍʹ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ о2 ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ 
ˁˎˊʾ˖ˌ ̱ ʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˉˊˇˌ ̱ ʽˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰˉˈ ˍʽˌ 
ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌΦ ʆʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˁˎˊʾ˖ˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˋʶ 
ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ʰʴˇˊʷˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˁʰʽ ˉʰʴʾ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˔ˇˊʹʴʹʻʶʾ ʰˉˈ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ 
ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 
ʁʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˁˎˊʾ˖ˌ ˋʶ ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ʵʱ˄ʶʽʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ 
˔ˇˊʹʴʹʻʶʾ ˉˊˇˌ ˍʽˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˁʰʽ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ˃ʹˍˊʽˁʺΦ ʁʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˁˎˊʾ˖ˌ ˋʶ 
ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΦ ʁʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˁˎˊʾ˖ˌ ˋʶ 
ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ, ˂ˇʽˉʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ʵʱ˄ʶʽʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˔ˇˊʹʴʹʻʶʾ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ˃ʹˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄˗ ˇʽ 
ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˁˎˊʾ˖ˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ 
ʁʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˍ˖˄ ʵʽʶˎʻˎ˄ˍʽˁ˗˄ ˋˍʶ˂ʶ˔˗˄ ˁʰʽ ˃ʶ˂˗˄ ˍʹˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 
ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ о2 ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ ɱʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нл21Σ ˇʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˍ˖˄ 
ʵʽʁˎ ʻˎ˄ˍʽˁ˗˄ ˋˍʶ˂ʶ˔˗˄ ˁʰʽ ˃ʶ˂˗˄ ˍʹˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵ 1.046. 
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ɵΦ ɾʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ 
 
ɶ ɲɳɽʆɮΣ ʶʵ˗ ˁʰʽ тл ˔ˊˈ˄ʽʰΣ ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ˋʶ ˁʱʻʶ ʴ˖˄ʽʱ ˍʹˌ ˔˗ˊʰ ˃ʰˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ʱˊʽˋˍʹˌ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ˎ˕ʹ˂ʺˌ 
ʵʽʰˍˊˇ˒ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ˉˇˎ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˊʵʽʱ ˍ˖˄ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʶˊʵʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʶ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹ ˍˇˎˌ ʴʽʰ ˍˇ 
ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ˈ ˍˊʰˉʷʸʽΦ ɶ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʴʱ˂ʰˁˍˇˌΣ ʰˉˈ ˍˇ мфрн ˍʽ˃ʱ ˍˇ˄ ˊˈ˂ˇ ˍʹˌ ˁʰʽ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʶʾ ʰ˅ʾʰ ˃ʷˋʰ ʰˉˈ ˍʹ 
˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌΣ ˍʹ˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʰʽ˄ˇˍˈ˃˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Σ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˍʹ ˋˍʺˊʽ˅ʹ ˍʹˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˁˍʹ˄ˇˍˊˇ˒ʾʰˌΣ ˍ˖˄ 
ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍʹˌΣ ˍʹˌ ˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΦ 

 

ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ɾˇ˄ˍʷ˂ˇ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ  

 

ɶ ɲɳɽʆɮΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʾʵˊˎˋʺ ˍʹˌΣ ʷ˔ʶʽ ʻʷˋʶʽ ˉˇ˂ˏ ˎ˕ʹ˂ʱ ˉˊˈˍˎˉʰ ˋʶ ˈ˂ˇ ˍˇ ˒ʱˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌΣ ˁʰʻ˗ˌ 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˍˇ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˊˈ˂ˇ ˉˇˎ ʵʽʰʵˊʰ˃ʰˍʾʸʶʽ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍʹˌ ʵʽʰˍˊˇ˒ʺˌΦ ɶ ˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ʻʶˋ˃ʽˁ˗˄ ˁʰ˄ˈ˄˖˄ 
ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍʹ˄ ʰʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˍʹ ʲʱˋʹ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌΣ ʶˉʱ˄˖ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˈ˂ʹ ʹ ˎˉʶˏʻˎ˄ʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ 
ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΦ ʆˇ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ʶʽ ˋˎ˄ˇˉˍʽˁʱ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˃ʶ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ 
˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˁʰʽ ʰ˄ʰˉˍˏˋˋʶˍʰʽΦ 

 

ɶ ɲɳɽʆɮ ʰ˄ʰˉˍˏˋˋʶʽ ˍʹ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺ ˍʹˌ ˁʰʽ ˎ˂ˇˉˇʽʶʾ ˍˇ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˉ˂ʱ˄ˇ ʵˊʱˋʶ˗˄ ˍʹˌ ʲʰˋʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ˋʶ ʷ˅ʽ όсύ ʱ˅ˇ˄ʶˌ 
ˋˍˊʰˍʹʴʽˁ˗˄ ˉˊˇˍʶˊʰʽˇˍʺˍ˖˄Υ 

1. ʇ˕ʹ˂ʺ ˉˇʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ʵʽʰˍˊˇ˒ʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ 

2. ʅˍʺˊʽ˅ʹ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ˇˏˌ ˍˇ˃ʷʰ 

3. ʊˊˇ˄ˍʾʵʰ ˁʰʽ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍˇˎ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌ 

4. ɲʹ˃ʽˇˎˊʴʽˁˈ ʶˊʴʰˋʽʰˁˈ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ 

5. ʋˊʹˋˍʺ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʶˎˊ˖ˋˍʾʰ 

6. ʅˍʺˊʽ˅ʹ ˍʹˌ ˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌ ό˃ʶ ʷ˃˒ʰˋʹ ˋˍʽˌ ˍˇˉʽˁʷˌ ˁˇʽ˄˖˄ʾʶˌύΣ ˍʹˌ ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎ h ʻ˂ʹˍʽˋ˃ˇˏΦ 
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ɳˍʰʽˊʽˁʺ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ ˁʰʽ ʁˊʴʱ˄˖ˋʹ 

ɱʽʰ ˍʹ ɲɳɽʆɮ ʹ ɳˍʰʽˊʽˁʺ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˇʵʹʴˈ ˍ˖˄ ʰˊ˔˗˄ ˁʰʽ ˉˇ˂ʽˍʽˁ˗˄ ˍʹˌΣ ʵʽʰ˒ˎ˂ʱˋˋˇ˄ˍʰˌ ˃ʶ ʵʽʰ˒ʱ˄ʶʽʰ 
ˍʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʵʶˈ˃ʶ˄˖˄ ˃ʶˊ˗˄ ˍʹˌΦ ʅˍˈ˔ˇˌ ˍʹˌ ˎʽˇʻʷˍʹˋʹˌ ˉˊʰˁˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʰˊ˔˗˄ ˔ˊʹˋˍʺˌ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ 
ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʺˌ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌΣ  ́ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ ˍʹˌ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ʹ 
˃ʶʴʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɶ ˏˉʰˊ˅ʹ ʵʽʰ˒ʱ˄ʶʽʰˌΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰˌ ˋˍˇˎˌ ˍˊˈˉˇˎˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ˁʰʽ 
ɳ˂ ʷʴ˔ˇˎΣ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʲʰˋʽˁʺ ʶˉʽʵʾ˖˅ʹ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ. ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰˉˍˎ˔ʻʶʾ ˋʰ˒ʺ̩ 
ˇˊʴʰ˄˖ˍʽˁʺ ʵˇ˃ʺΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʷ˄ʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎΦ   

ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ʻʶ˃ʱˍ˖˄ ʵʽʰ˒ʱ˄ʶʽʰˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˒ʻˇˊʱˌ 

ɶ ɲɳɽʆɮΣ ˖ˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ VivartiaΣ ˍʹˊʶʾ ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˍˇ˄ ζɼ˗ʵʽˁʰ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ɲʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌ VivartiaηΦ 
ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʰˎˍˈ˄ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌΣ ˇ˒ʶʾ˂ˇˎ˄ ˄ʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˊˈˉˇ ˄ˈ˃ʽ˃ˇ ˁʰʽ ʵʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʽˁˈΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ 
ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ʶʻ˄ʽˁʺ ˁʰʽ ʵʽʶʻ˄ʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ʻʷ˃ʰˍʰ ʵʽʰ˒ʱ˄ʶʽʰˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˒ʻˇˊʱˌΣ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇʽ 
ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˁʰʽ ʰˊ˔ʷˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇʵˇ˔ʺ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵ˗ˊ˖˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˇ˒ˎʴʺ ʵ˖ˊˇʵˇˁʾʰˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ʰˉˈ ˍˇ 
ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Φ  

ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍ˖˄ ˉˊˇ˂ʹˉˍʽˁ˗˄ ʵˊʱˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽΣ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˈˊʽʰ ʶˎʻˏ˄ʹˌ ʴʽʰ ˁʱʻʶ 
ˋˍʷ˂ʶ˔ˈˌ ˍʹˌΣ ʶ˄˗ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋ˔ʶˍʽˁˇʾ ʷ˂ʶʴ˔ˇʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˍʺˊʹˋʺˌ ˍˇˎˌΦ  ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˍʹ˄ 
ʶˍʰʽˊʾʰ ʷ˔ʶʽ ʻʶˋˉʽˋˍʶʾ ζɼ˗ʵʽˁʰˌ ɲʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌ ˉˇˎ ʵʽʷˉʶʽ ˍʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˉˊˇ˃ʹʻʶʽ˗˄ ʶʽʵ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ηΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 
˃ʶ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˉˊˈˍˎˉʰ ˁʰʽ ʰˊ˔ʷˌ ˉˇˎ ˁʰʻˇˊʾʸˇˎ˄ ˍʹ ˋ˔ʷˋʹ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍ˗˄ 
ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʺ ˂ʺ˕ʹ ʵ˗ˊ˖˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˇ ɼ˗ʵʽˁʰˌ ɲʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰ ʃˊˇ˃ʹʻʶˎˍ˗˄Σ ˃ʶ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ ʰˊ˔ʷˌ ˍʽˌ 
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ˇˉˇʾʶˌ ˇ˒ʶʾ˂ˇˎ˄ ˄ʰ ˍʹˊˇˏ˄ ˁʰʽ ˄ʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇˎ˄ ˇʽ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍʷˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ʶˊʴʱˍʶˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌΣ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʲʰˋʽˁʺ 
ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ʴʽʰ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ʶˉʽ˂ˇʴʺˌ ˍˇˎˌΦ   

ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈˌ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄  

ɳ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˉˊˈ˂ʹ˕ʹˌΣ ʹ ɲɳɽʆɮ ˍʹˊʶʾ ˋʶ ʶˉʾˉʶʵˇ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ 
ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶˉʽˁʰʽˊˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʶˍʹˋʾ˖ˌ ʺ ˁʰʽ ʷˁˍʰˁˍʰ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʻʶ˖ˊʹʻʶʾ ˋˁˈˉʽ˃ˇΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽΣ 
ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾΣ ʽʶˊʰˊ˔ʶʾ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˁʰʽ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ʵʽʱ˒ˇˊʰ ˃ʷˋʰ ʺ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ 
ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʷˌΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˉʶˊʽˇˊʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʷˁʻʶˋʺ ˍʹˌ ˋʶ ʰˎˍˇˏˌΦ  

ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʰˎˍˈ ˍˇ ʆ˃ʺ˃ʰ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ʶʽ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍ˖˄ ʵʽˁ˂ʶʾʵ˖˄ ʰˋ˒ʰ˂ʶʾʰˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʻʶˋˉʽˋˍʶʾ 
˖ˌ ʰˉʱ˄ˍʹˋʹ ˋˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ˊʾˋˁʰΦ ɳˍʹˋʾ˖ˌ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˉˇ˂ˎʱˊʽʻ˃ˇʽ ʷ˂ʶʴ˔ˇʽ ˁʰʽΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄, 
ʶ˅ ʶˍʱʸʶˍʰʽ ˇ ˍˊˈˉˇˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʱˉˍˇ˄ˍʰʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ʇˉʶˎʻˎ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮΦ ʆʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ 
ʶ˂ʷʴ˔˖˄Σ ˈˉˇˎ ˁʰʻˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˇʽ ˈˉˇʽʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽˇˊʻ˖ˍʽˁʷˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌΣ ˋˎʴˁʶ˄ˍˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽΣ ʰ˄ʱ 
ˍˊʾ˃ʹ˄ˇΣ ˋˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ  

ɮˉˇ˒ˎʴʺ ˋˏʴˁˊˇˎˋʹˌ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ϧ ɼ˗ʵʽˁʰˌ ɲʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌ 

ɾʶ ʴ˄˗˃ˇ˄ʰ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˉˊˈ˂ʹ˕ʹˌΣ ʹ ɲɳɽʆɮ ˍʹˊʶʾ ˍˇ˄ ζɼ˗ʵʽˁʰ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ɲʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌ VivartiaηΣ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ 
ˇˉˇʾˇˎ ʻʶˋˉʾʸˇ˄ˍʰʽ ʶʽʵʽˁʱ ˃ʷˍˊʰ ˁʰʽ ˉˊʰˁˍʽˁʷˌ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʰˉˇ˒ʶˏʴˇ˄ˍʰʽ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˏʴˁˊˇˎˋʹˌ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄Φ ɶ 
ɳˍʰʽˊʾʰ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʲʰˋʽˁʺ ˍʹˌ ʰˊ˔ʺ ˈˍʽ ˇʽ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇʾ ˍʹˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊˇʽ ʰˉˈ ʻʷ˃ʰˍʰ ˋˏʴˁˊˇˎˋʹˌ 
ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄Σ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ˁˊʾˋʹΣ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁˈˍʹˍʰ ʺ ˍʹ˄ ˉʾˋˍʹ ˍˇˎˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʾʰΦ 
ɮ˄ ʱ˃ʶˋʰ ˋʶ ʰˎˍʱΣ ˋˎʴˁʰˍʰ˂ʷʴˇ˄ˍʰʽ ʻʷ˃ʰˍʰ ʱˋˁʹˋʹˌ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄Σ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˁʰʽ ˁ˖˂ˏ˃ʰˍʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ 
˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˈˋ˂ʹ˕ʹ ˁʰʽ ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹ ˋˎʴʴʶ˄˗˄Σ ʹ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺ ɮˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ 
ʶ˃ˉʽˋˍʶˎˍʽˁ˗˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄Φ 

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˍʹˊʶʾ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁʺˌ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʶ˄ˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʻʷ˃ʰˍʰΦ 

ʃˊˇˋˍʰˋʾʰ ɲʶʵˇ˃ʷ˄˖˄ ʃˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ʋʰˊʰˁˍʺˊʰ 

ɶ ɲɳɽʆɮ ʷ˔ʶʽ ʶ˄ˍʱ˅ʶʽ ˋˍʽˌ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʷˌ ˍʹˌ ˍʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˍˇ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ʃˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ʃˊˇˋ˖ˉʽˁ˗˄ 
ɲʶʵˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽΣ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˂ˈʴˇ ʰˎˍˈΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˍʶ˔˄ʽˁʱ ˁʰʽ ˇˊʴʰ˄˖ˍʽˁʱ ˃ʷˍˊʰ ʵʽʰ˒ˏ˂ʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ 
ˉˊˇˋ˖ˉʽˁ˗˄ ʵʶʵˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˉʶ˂ʰˍ˗˄Σ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Σ ˍ˖˄ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˈ˂˖˄ ˈˋ˖˄ ˋˎ˄ʶˊʴʱʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ ɼˇ˃ʲʽˁˈ ˊˈ˂ˇ ˋˍʹ˄ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍ˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʵʽʰʵˊʰ˃ʰˍʾʸˇˎ˄ ˇʽ ˊˈ˂ˇʽ ˍˇˎ ʇˉʶˏʻˎ˄ˇˎ 
ʃˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ʃˊˇˋ˖ˉʽˁ˗˄ ɲʶʵˇ˃ʷ˄˖˄ όDPOύ ˁʰʽ ˍˇˎ ʇˉʶˏʻˎ˄ˇˎ ɮˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ όISO). 

ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰΣ ʹ ˉˊˇˋˉʱʻʶʽʰ ʰˎˍʺ ʶ˄ʽˋ˔ˏʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ʷˊʴˇ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˁʰʽ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹˌ ˍʹˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˍ˖˄ 
ˋˎˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

ɽʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˈˍʽ ˍˇ ʰ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˈ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˉˊ˖ˍʰˊ˔ʽˁˈ ˊˈ˂ˇ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ 
ˉʰˊʶ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌΣ ʷ˔ʶʽ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ˁʰʽ ʶˉʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋʶ ˍʰˁˍʱ ˔ˊˇ˄ʽˁʱ ʵʽʰˋˍʺ˃ʰˍʰΣ 
ʹ ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹ ˁʰʽ ʶˎʰʽˋʻʹˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˍˈˋˇ ˋˍʽˌ ʴʶ˄ʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ 
ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏΣ ˈˋˇ ˁʰʽ ˋʶ ʶʽʵʽˁʱ ʻʷ˃ʰˍʰΣ ˉˊˇˌ ˋˍˇ˔ʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ˇ˃ʱʵʶˌ ʅˍʶ˂ʶ˔˗˄ ˁʰʽ ɳˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Φ 

 

 ɰˊʰʲʶˏˋʶʽˌ ς ɲʽʰˁˊʾˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍˇ нлнм ϧ ʃʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ʇˉʶˎʻˎ˄ˈˍʹˍʰˌ 

ɶ ɲɳɽʆɮ ˃ʷˋʰ ˋˍʹ˄ ˔ˊˇ˄ʽʱ нлнм ʷ˂ʰʲʶ ˍʽˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ но ʵʽʰˁˊʾˋʶʽˌ ˁʰʽ ʲˊʰʲʶʾʰ ʴʽʰ ˍʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˎˉʶˏʻˎ˄ʹ 
˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌΥ 
 

1. ʆˇ ˁ̌ˊˎ˒ʰʾˇ ʲˊʰʲʶʾˇ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰˌ Ϧ9ŦŦƛŜϦ h ˉʷˋˉʰˋʶ ʹ ɲɳɽʆɮ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˒ˎˋʽˁˇˏˌ ˔ˎ˃ˇˏˌ 

˕ˎʴʶʾˇˎ LIFE ̀ ˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζɾʹ ʰ˂ˁˇˇ˂ˇˏ˔ʰ ˉˇˍʱηΣ ʴʽʰ ˍˇ ʶˉʰ˄ʰ˂ʰ˄ˋʱˊʽˋ˃ʱ ˍˇˎˌ ˉˇˎ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˍˇ нлмфΦ ʆʰ ʲˊʰʲʶʾʰ 9ŦŦƛŜ ʶʾ˄ʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊʰ ˋˍˇ˄ ˔˗ˊˇ ˍˇˎ ˃ʱˊˁʶˍʽ˄ʴˁ ˁʰʽ 

ˍʹˌ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌ ʵʽʶʻ˄˗ˌΦ 

 

2. ʅˍʰ Healthy Diet Awards 2021 ́  ɲɳɽʆɮ ʵʽʰˁˊʾʻʹˁʶΣ ʴʽʰ нʹ ˋˎ˄ʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˔ˊˇ˄ʽʱΣ ʴʽʰ ˍʰ ˁʰʽ˄ˇˍˈ˃ʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ 

ˍʹˌΣ ˉˇˎ ˉˊˇʱʴˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˋˇˊˊˇˉʹ˃ʷ˄ʹ ˁʰʽ ˎʴʽʶʽ˄ʺ ʵʽʰˍˊˇ˒ʺΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ʰˉʷˋˉʰˋʶ п ʲˊʰʲʶʾʰΣ ƎƻƭŘ ʴʽʰ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

16 

ˍʹ ʲˊʶ˒ʽˁʺ ʲʽˇ˂ˇʴʽˁʺ ˋʶʽˊʱ ɲɳɽʆɮ !ŘǾŀƴŎŜ .ƛƻΣ ǎƛƭǾŜǊ ʴʽʰ ˍʹ ˋʶʽˊʱ ɲɳɽʆɮ [ƛŦŜ ¢ǎŀƛ ˁʰʽ н ōǊƻƴȊŜ ʲˊʰʲʶʾʰ 

ʴʽʰ ˍʹ ˋʶʽˊʱ ɲɳɽʆɮ ±ƛǘŀƭƛƴŜ Dƻ tǊƻǘŜƛƴ ˁʰʽ ˍʰ ɲɳɽʆɮ ʊˎˍʽˁʱ ɳˉʽʵˈˊˉʽʰΦ 

 

3. ʅˍʰ Responsible Business Awards 2021Σ ʹ ɲɳɽʆɮ ʷ˂ʰʲʶ н ʲˊʰʲʶʾʰΣ ˅ʶ˔˖ˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ʴʽʰ пʹ ˋˎ˄ʶ˔ʺ ˔ˊˇ˄ʽʱ ʴʽʰ 

ˍʽˌ ˉˊ˖ˍˇʲˇˎ˂ʾʶˌ ˎˉʶˏʻˎ˄ʹˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ʷ˂ʰʲʶ ˍˇ DƻƭŘ 

ʲˊʰʲʶʾˇ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζ˃ʹʵʶ˄ʽˁʺ ˉʶʾ˄ʰη ʴʽʰ ˍˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ άɲɳɽʆɮ ϧ ɴ˄˖ˋʹ ζɾʰʸ ʾɹ ʽʰ ˍˇ ʃʰʽʵηʾΥ 

ʃˊ̍ɹ ˊʰ˃˃ʰ ˋˍʺ́ ʽ˅ʹˌ ʶˎʱ˂ ˖ˍ˖˄ ˉˇ˂ˏ̱ ʶˁ˄˖˄ ˇʽˁˇʴʶ˄ʶʽ˗˄ έ  ˁʰʽ Silver ̡ ˊʰʲʶʾˇ ʴʽʰ ˍˇ ʷˊʴˇ ζY!bΩ¢h ɱɹɮ ʆɶ 

ɱɳɹʆʁɿɹɮ ʅʁʇηΣ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˍˇ MILKO h ˄ʰˁʰʽ˄ʾy ʶʽ ˁʰʽ ʵʾ˄ʶʽ ʸ˖ʺ ˋʶ ʴʺˉʶʵʰ ˃ˉʱˋˁʶˍΦ  

 

4. ʅˍʰ Packaging Awards 2021 ́  ɲɳɽʆɮ ʵʽʰˁˊʾʻʹˁʶ ˖ˌ .ǊŀƴŘ ƻŦ ǘƘŜ ¸ŜŀǊΣ ˁʰʻ˗ˌ ʷ˂ʰʲʶ р ʲˊʰʲʶʾʰ ʴʽʰ ˍʽˌ 

ˋˎˋˁʶˎʰˋʾʶˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ʲˊʰʲʶˏʻʹˁʰ˄ ˇʽ ˋˎˋˁʶˎʰˋʾʶˌ ˍ˖˄ [ƛŦŜ ¢ǎŀƛ ˃ʶ н ƎƻƭŘ 

ʲˊʰʲʶʾʰΣ ʹ ˋʶʽˊʱ ʴʱ˂ʰˁˍˇˌ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ζɾʽˁˊʷˌ ʁʽˁˇʴʶ˄ʶʽʰˁʷˌ ˒ʱˊ˃ʶˌη ˃ʶ ǎƛƭǾŜǊ ʲˊʰʲʶʾˇΣ ʹ ˄ʷʰ ˋʶʽˊʱ 

ʴʱ˂ʰˁˍˇˌ ζˍˇˎ ʆˈˉˇˎ ˃ʰˌη ʷ˂ʰʲʶ ōǊƻƴȊŜ ʲˊʰʲʶʾˇ ˁʰʽ ʹ ˄ʷʰ ˋʶʽˊʱ ±ƛǘŀƭƛƴŜ Dƻ tǊƻǘŜƛƴ ǎƛƭǾŜǊ ʲˊʰʲʶʾˇΦ  

 

5. ʅˍʰ Super Market Awards 2021 ́  ɲɳɽʆɮ ʰ˄ʰʵʶʾ˔ʻʹˁʶ ˇ ɼˇˊˎ˒ʰʾˇˌ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍʺˌ ˍʹˌ млʶˍʾʰˌΣ ʶ˄˗ ʷ˂ʰʲʶ ˁʰʽ 
ʱ˂˂ʶˌ п ʵʽʰˁˊʾˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ʵˊʱˋʶʽˌ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ʶˎʻˏ˄ʹˌ ˉˇˎ ˎ˂ˇˉˇʽʶʾΦ 
ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ н ˔ˊˎˋʱ ʲˊʰʲʶʾʰ ʴʽʰ ˍˇ ʶˉʽˍˎ˔ʹ˃ʷ˄ˇ ˂ʰ˄ˋʱˊʽˋ˃ʰ ˍʹˌ ˄ʷʰˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍʽˁʺˌ ˋʶʽˊʱˌ ζɲɳɽʆɮ ʆʁʇ 
ʆˈˉˇˎ ɾɮʅη ˁʰʽ ˍˇ ʶˉʰ˄ʰ˂ʰ˄ˋʱˊʽˋ˃ʰκˋˎ˃ˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ˋʶʽˊʱˌ ζɲɳɽʆɮ ɾɹɼʄɳʅ ʁɹɼʁɱɳɿɳɹɮɼɳʅ ʊɮʄɾɳʅηΦ 
ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰΣ ʷ˂ʰʲʶ н ʰˁˈ˃ʹ ʲˊʰʲʶʾʰ ʴʽʰ ˍʽˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ʶˎʻˏ˄ʹˌ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ 
ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ζʆˇ aL[Yh ˁʱ˄ʶʽ ʰ˂ʹʻʽ˄ʱ ˍʰ ˈ˄ʶʽˊʰ ˍ˖˄ ˉʰʽʵʽ˗˄Σ ʰ˄ʰˁʰʽ˄ʾʸˇ˄ˍʰˌ ˁʰʽ ʵʾ˄ˇ˄ˍʰˌ ʸ˖ʺ ˋˍˇ ʴʺˉʶʵˇ 
˃ˉʱˋˁʶˍ ˍʹˌ ʴʶʽˍˇ˄ʽʱˌ ˍˇˎˌη ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ɯ˄ʻˊ˖ˉˇˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵˊʱˋʹ ζʃɮɱɼʁʅɾɹɮ ɶɾɳʄɮ ɱɮɽɮɼʆʁʅ ς 
ɲɳɽʆɮ ϧ ʁ ɾɹɼʄʁʅ ʃʄɹɱɼɶʃɮʅηΦ 
 

6. ʆˇ ʶˉʽˍˎ˔ʹ˃ʷ˄ˇ ʶˉʰ˄ʰ˂ʰ˄ˋʱˊʽˋ˃ʰ ˍˇˎ ǎƛǘŜ 5ŜƭǘŀƳƻƳǎ ˁʰˍʷ˂ʰʲʶ ˍʹ нʹ ʻʷˋʹ ˁʰʽ ˍˇ ǎƛƭǾŜǊ ʲˊʰʲʶʾˇ ˋˍˇ˄ 
ʵʽʰʴ˖˄ʽˋ˃ˈ Mother & Baby Awards 2021Σ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ .ŀōȅ aŜŘƛŀ {ŜǊǾƛŎŜΦ 
 

7. ʆ ̌ɾL[Yh ˁ ʰˍʷˁˍʹˋʶ ɻ ˏˇ ʋˊˎˋʱ ɰˊʰʲʶʾʰ ̀ ˍʰ  Social Media Awards 2021Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰ aƛƭƪƻ 
IƻƻŘƳŀƪŜƻǾŜǊ ˋˍˇ ʆɹɼ ʆʁɼΦ ʆʰ ʲˊʰʲʶʾʰ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ Social Media ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ ̀ ˍˇ ¢LY ¢hYΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ 
ˋˍʹ ̡ ʷ˂ˍʽˋˍʹ ˔ˊʺˋʹ ̱ ˇˎ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎ ˁʰ˄ʰ˂ʽˇˏ ̀ ˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌ /{w ˁʰ˃ˉʱ˄ʽʰˌΦ 
 

8. ɶ ɲɳɽʆɮ ʷ˂ʰʲʶ ʶˉʾˋʹˌ н ʲˊʰʲʶʾʰ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʽˁˈˍʹˍʰˌ ˋˍʰ Ermis AwardsΣ {ƛƭǾŜǊ ɰˊʰʲʶʾˇ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰ˃ˉʱ˄ʽʰ 
aL[Yh Ihh5a!Y9h±9w ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ .w!b595 9b¢9w¢!Lba9b¢ ϧ /hb¢9b¢ ˁʰʽ .ǊƻƴȊŜ ɰˊʰʲʶʾˇ ʴʽʰ 
ˍʹ ˋʶʽˊʱ ˋˎˋˁʶˎʰˋʽ˗˄ ζɾʽˁˊʷˌ ʁʽˁˇʴʶ˄ʶʽʰˁʷˌ ʊʱˊ˃ʶˌη ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ .w!b5LbD ϧ 59{LDb. 
 

9. ʆʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ɲɳɽʆɮ ʊˎˍʽˁˈ ʄˈ˒ʹ˃ʰ ɰˊ˗˃ʹ ˃ʶ ʴʶˏˋʹ ɰʰ˄ʾ˂ʽʰˌ ϧ ɲɳɽʆɮ ʊˎˍʽˁˈ ʄˈ˒ʹ˃ʰ ɮ˃ˏʴʵʰ˂ˇ tǊƻǘŜƛƴ 
tƭǳǎ ʰˉʷˋˉʰˋʰ˄ ˍˇ ʋˊˎˋˈ ʲˊʰʲʶʾˇ ˋˍʰ Vegan Awards 2022Σ ˉˇˎ ʰˉˇ˄ʶ˃ʺʻʹˁʰ˄ ˍˇ˄ ɿˇʷ˃ʲˊʽˇ нлнм. 

ʇˉʶˏʻˎ˄ʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ɲɳɽʆɮ ς ʃˇʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ɼʰʽ˄ˇˍˇ˃ʾʰ 

 
ɶ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ ˁʰʽ˄ˇˍˈ˃˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˎ˕ʹ˂ʺˌ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ʵʽʰˍˊˇ˒ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍ˖˄ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˍ˖˄ 
ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄Σ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍˇ˄ ʵʽʰ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ˋˍˈ˔ˇ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʵʽʰˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˋʰ˒ʺ˄ʶʽʰ ˋˍˇ ˈˊʰ˃ʰ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌΦ 
ɶ ɲɳɽʆɮ ˒ˊˇ˄ˍʾʸʶʽ ʰ˄ʶ˂˂ʽˉ˗ˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ʰˎˍˇˏ ˍˇˎ ˋˍˈ˔ˇˎ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ʰˎˋˍʹˊ˗˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ 
ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾΣ ʰˉˈ ˍʰ ʰˊ˔ʽˁʱ ˋˍʱʵʽʰ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌΣ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʺ 
ˍˇˎˌ ˋˍʰ ˋʹ˃ʶʾʰ ˉ˗˂ʹˋʹˌΦ  

 

ɴˊʶˎ˄ʰ ˁʰʽ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹΥ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˎ˕ʹ˂ʺˌ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ˎ˕ʹ˂ʺˌ ʵʽʰˍˊˇ˒ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ 

ɶ ɲɳɽʆɮ ʶˉʶ˄ʵˏʶʽ ˋˎˋˍʹ˃ʰˍʽˁʱ ˋˍʹ˄ ɴˊʶˎ˄ʰ ˁʰʽ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ ˁʰʻ˗ˌ ʺʵʹ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰˊ˔ʷˌ ˍʹˌ ʵʶˁʰʶˍʾʰˌ ˍˇˎ Ωфл ʷ˔ʶʽ 
ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺˋʶʽ ˁʰʽ ˋˍʹˊʾʸʶʽ ʰʵʽʱ˂ʶʽˉˍʰ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɴˊʶˎ˄ʰˌ ˁʰʽ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌΣ ʶˉʶ˄ʵˏˇ˄ˍʰˌ ˋˍʽˌ ˉˊ˗ˍʶˌ 
ˉʽ˂ˇˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ʶˊʴʰˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ˃ʶ ʷʵˊʰ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺ ˃ˇ˄ʱʵʰ ˍˇˎ ɮʴʾˇˎ ʅˍʶ˒ʱ˄ˇˎΦ ɮˉˈ 
ˍˈˍʶ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˋʺ˃ʶˊʰ ʹ ɲɳɽʆɮ ʶˉʶ˄ʵˏʶʽ ˋʶ ʶˊʶˎ˄ʹˍʽˁˈ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˈΣ ˋʶ ˉˊˇʹʴ˃ʷ˄ʶˌ ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈ ʰʽ˔˃ʺˌΣ 

https://www.milko.gr/
https://www.socialmediaawards.gr/


ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

17 

ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋʶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˄ʷ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Σ ʰˉˇˍʶ˂˗˄ˍʰˌ ˃ʾʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ˂ʾʴʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˉˇˎ 
˅ʶ˔˖ˊʾʸʶʽ ʴʽʰ ˍˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˈˍʽ ˁʰʽ˄ˇˍˇ˃ʶʾΣ ʰ˄ʰˉˍˏˋˋˇ˄ˍʰˌ ʰˎˍˈ˄ˇ˃ʰ ˍʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˍʹˌ ˋˍʹˊʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ˋˍˇ ˎ˕ʹ˂ʺˌ 
ʶ˅ʶʽʵʾˁʶˎˋʹˌ ʶˉʽˋˍʹ˃ˇ˄ʽˁˈ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ ˍʹˌΦ 

 

ɳ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ 

ɶ ˒ʽ˂ˇˋˇ˒ʾʰ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍʹˌ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ʶ˄ʰˊ˃ˇ˄ʾʸʶˍʰʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˃ʶ ˍʰ 
ʰˎˋˍʹˊˈˍʶˊʰ ʵʽʶʻ˄ʺ ˉˊˈˍˎˉʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍʹˌ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˍ˖˄ ˍˊˇ˒ʾ˃˖˄Φ ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʰˎˍˈΣ ˋˍʽˌ 
ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ˍʰ ˉ˂ʷˇ˄ ʶ˄ʵʶʵʶʽʴ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ʵʽʶʻ˄ʷˌ ʶˉʾˉʶʵˇ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰΦ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ʹ 
ɲɳɽʆɮ ˍʹˊʶʾΣ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˁʰʽ ˉʽˋˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰΥ  
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VEGETERIAN SOCIETY 

RAINFOREST ALLIANCE 

 

ɶ ɳˍʰʽˊʾʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍʹˌ ʃˇʽˈˍʹˍʰˌ ˋʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˍˇ˃ʶʾˌ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌΣ ˃ʷˋ˖ 
ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍ˖˄ ʰˎˋˍʹˊˈˍʶˊ˖˄ ʶ˂ʷʴ˔˖˄ ˁʰʽ ˁʰ˄ˈ˄˖˄ ˋʶ ˁʱʻʶ ˋˍʱʵʽˇ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺˌ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌΦ ɮˉˈ ˍˇ ˋʹ˃ʶʾˇ 
ˍʹˌ ʰ˄ʱˁˍʹˋʹˌ ˍʹˌ ˉˊ˗ˍʹˌ ˏ˂ʹˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʽˁʺ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˋˍʰ ˋʹ˃ʶʾʰ ˉ˗˂ʹˋʹˌΣ ʹ ɲɳɽʆɮ ˒ˊˇ˄ˍʾʸʶʽ ʴʽʰ 
ˍʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍʹˌ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˒ˊʶˋˁʱʵʰˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ˍʹˌ ʵʽʰˍˊˇ˒ʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰˌΦ 

ʃˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ ˋˎ˄ʶ˔ʺ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˁʰʽ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʺ ˍʹˌΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˎ˕ʹ˂˗˄ 
ˉˇʽˇˍʽˁ˗˄ ˉˊˇˍˏˉ˖˄ ˉˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽΣ ʷ˔ʶʽ ʻʶˋˉʾˋʶʽΣ ʴʽʰ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌΣ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏˌ ʵʶʾˁˍʶˌ 
ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ όYtLǎύ ˍˇˎˌ ˈˉˇʽˇˎˌ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ʰˎˋˍʹˊʱΦ  

ʆˇ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˎ˃ʷ˄ˇ ʶˉʽˋˍʹ˃ˇ˄ʽˁˈ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˈˍʽ ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ ʶ˄ʰˊ˃ˇ˄ʾʸʶˍʰʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˃ʶ ˍʽˌ 
ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʷˌ ˁʰʽ ɳʻ˄ʽˁʷˌ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˎʽˇʻʶˍʶʾ ˁʰʽ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ʶʽ ˋˍˇ ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ 
ˍʹˌ ʃˇʽˈˍʹˍʰˌ ˉˊ˖ˍˇˉˇˊʽʰˁʷˌ ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʾʶˌ ϧ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˄ʶ˗˄ʶʽ ʵʽʰˊˁ˗ˌ ˍʽˌ ˃ʶʻˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾΣ 
ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʶˌ ʶˉʽˋˍʹ˃ˇ˄ʽˁʷˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌΦ 

 

ʃʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ʇˉʶˎʻˎ˄ˈˍʹˍʰˌ 

ɶ ɲɳɽʆɮ ˍˇ нлнм ˉʽˋˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ɹ˄ˋˍʽˍˇˏˍˇ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɳˎʻˏ˄ʹˌ ˃ʶ ˍˇ /wL tŀǎǎ /ŜǊǘƛŦƛŜŘΦ ɶ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ʰˎˍʺ 
ʰˉˇʵʶʽˁ˄ˏʶʽ ˍʹ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʹ ɰʽ˗ˋʽ˃ʹ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ ˍʹ˄ ʶ˄ʰˊ˃ˈ˄ʽˋʺ ˍʹˌ ˃ʶ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ 9{D ˁʰʽ ˍʰ ʵʽʶʻ˄ʺ 
{ǘŀƴŘŀǊŘǎΣ ˈˉ˖ˌ ˍˇ DwLΣ ¦b Dƭƻōŀƭ /ƻƳǇŀŎǘΣ ¦b {ǳǎǘŀƛƴŀōƭŜ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ DƻŀƭǎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ ɿˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʴʽʰ ˍʹ 
ʵʹ˃ˇˋʽˇˉˇʾʹˋʹ ˃ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʵʶʵˇ˃ʷ˄˖˄Φ ʆˇ ɹ˄ˋˍʽˍˇˏˍˇ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɳˎʻˏ˄ʹˌΣ ˃ʶ мо ˔ˊˈ˄ʽʰ ˉʰˊˇˎˋʾʰˌ ˋˍʹ˄ 
ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʶʾ˄ʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˌ ˋˎ˄ʶˊʴʱˍʹˌ ˍˇˎ /w LƴŘŜȄ ˋˍʹ ˔˗ˊʰ ˃ʰˌΣ ˋʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʲˊʶˍʰ˄ʽˁˈ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ 
.ǳǎƛƴŜǎǎ ƛƴ ǘƘŜ /ƻƳƳǳƴƛǘȅ ˎˉˈ ˍˇ˄ ʃˊʾʴˁʽˉʰ ɼʱˊˇ˂ˇΦ ɶ ɲɳɽʆɮ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˉˊ˗ˍʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʴʰ˂ʰˁˍˇˁˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˉˇˎ 
˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰˎˍʺ ˍʹ˄ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹΣ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽ˄ˈ˃ʶ˄ʹ ˋʶ ʵʽʶʻ˄ʺ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʾ˄ˇ˄ˍʰˌ ˍʽˌ 
ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʷˌ ˍʹˌ ˃ʶ ˉʰˊˈ˃ˇʽʶˌ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΦ  

ɶ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʶˉʾˋʹˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɾʱʽˇ нлнм ʷ˔ʶʽ ʶ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˖ˌ ˁˏˊʽˇ ˃ʷ˂ˇˌ ˋˍˇ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʾˁˍˎˇ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʽˁʺ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʺ 
ɳˎʻˏ˄ʹ /{w IŜƭƭŀǎΦ  

 

 

 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

18 

ɼʷ˄ˍˊˇ ɳ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹˌ ɲɳɽʆɮ 

ʆˇ ɼʷ˄ˍˊˇ ɳ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹˌ ɲɳɽʆɮ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺʻʹˁʶ ˍˇ нллм ˁʰʽ ˋˍʶ˂ʶ˔˗˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ʶˉʽˋˍʹ˃ˇ˄ʽˁˈ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍ˖˄ 
ˍˊˇ˒ʾ˃˖˄Φ ʅˍˈ˔ˇˌ ˍˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʰ˃˒ʾʵˊˇ˃ʹ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰ ˍ˖˄ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˃ʶ ˍʹ ɲɳɽʆɮΦ ɮˉˈ ˍˇ нлмф 
ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍʹˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɳˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌΣ ʷ˔ˇ˄ˍʰˌ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺ ˋʹ˃ʰˋʾʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʾʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁˈ 
ˁʷ˄ˍˊˇ ʵʽʰ˂ˈʴˇˎΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷʴˁʰʽˊʹ ˂ʺ˕ʹ ˍ˖˄ ˃ʹ˄ˎ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʷʴˁˎˊʹ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ˁˇʽ˄ˇˏ ʰˉˈ ˍʹ 
ɲɳɽʆɮΦ ɳʾ˄ʰʽ ōǊŀƴŘŜŘ ˁʰʽ  ʷ˔ʶʽ ˍˇ ʵʽˁˈ ˍˇˎ ƭƻƎƻΣ ˉˇˎ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˋˎˋˁʶˎʰˋʾʶˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ɲɳɽʆ!Φ 
ʇ˂ˇˉˇʽʶʾ ʶˁˉʰʽʵʶˎˍʽˁʷˌ ʵˊʱˋʶʽˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˅ʶ˄ʰʴʺˋʶʽˌ ˋˍʰ ʶˊʴˇˋˍʱˋʽʰ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌΦ   

 

ʇˉʶˎʻˎ˄ˈˍʹˍʰ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ɮ˄ʻˊ˗ˉˇˎˌ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ 

 

ʁʽ ʱ˄ʻˊ˖ˉˇʽ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ˄ ˉˇ˂ˎˍʽ˃ˈˍʶˊˇ ˉˎ˂˗˄ʰ ʴʽʰ ˍʹ ɰʽ˗ˋʽ˃ʹ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΦ ɱʽʰ ˍˇ˄ ˂ˈʴˇ ʰˎˍˈ 
ʹ ɲɳɽʆɮ ˒ˊˇ˄ˍʾʸʶʽ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʱ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ʶ˄ˈˌ ʰˋ˒ʰ˂ˇˏˌΣ ʵʾˁʰʽˇˎ ˁʰʽ ʰ˅ʽˇˁˊʰˍʽˁˇˏ ʶˊʴʰˋʽʰˁˇˏ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌΣ 
˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˎ˄ʶ˔˗ˌ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʶˌ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌΣ ʴʽʰ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌΦ  ɹʵʽʰʾˍʶˊʹ 
ʷ˃˒ʰˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʵʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉˊˇˋˉʱʻʶʽʰ ˉˊˇˋʷ˂ˁˎˋʹˌ ʽˁʰ˄˗˄ ˁʰʽ ʰ˅ʽˈ˂ˇʴ˖˄ ˋˍʶ˂ʶ˔˗˄Σ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˋˍʹ 
ˋˍʺˊʽ˅ʹ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˃ʷˋʰ ʰˉˈ ʷ˄ʰ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˇʽˁʶʽˇʻʶ˂˗˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˇˎ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˍˇˎˌ ʵʽʰʻʷˍʶʽΦ 

 
 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ʰ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˈ 
ɲɳɽʆɮ ʰ˄ʱ ˒ˏ˂ˇ 

2020 2021 

ɯ˄ʵˊʶˌ ɱˎ˄ʰʾˁʶˌ ɯ˄ʵˊʶˌ ɱˎ˄ʰʾˁʶˌ 

ɳˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇʽ ɲɳɽʆɮ 845 163 837 156 

ʅˏ˄ˇ˂ʰ 1.008 993 

 
 

ɶ˂ʽˁʽʰˁʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ʰ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇˎ 
ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏ 

2020 2021 

<30 30-50 51+ <30 30-50 51+ 

ɯ˄ʵˊʶˌ 53 518 274 57 478 302 

ɱˎ˄ʰʾˁʶˌ 10 104 49 16 91 49 

ʅʇɿʁɽɮ 1.008 993 

 
 

ʅˎ˄ʶ˔ʺˌ ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹ  

ɶ ɲɳɽʆɮ ʷ˔ʶʽ ʵʶˋ˃ʶˎˍʶʾ ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʶˌ ˃ʶʻˈʵˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍʹˌΣ ˉʰˊʷ˔ʶʽ 
ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˋˎ˄ʶ˔ˇˏˌ ˁʰʽ ˋˎˋˍʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹˌΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˋˍˇˎˌ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ʴʽʰ 
ˋˎ˄ʶ˔ʺ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˁʰʽ ʰ˄ʱʵʶʽ˅ʹ ˍ˖˄ ʽˁʰ˄ˇˍʺˍ˖˄ ˍˇˎˌΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʰ˒ˇˋʾ˖ˋʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˍˇˎˌΦ 

ɶ ɲɳɽʆɮ ˎ˂ˇˉˇʽʶʾ ˉˇʽˁʾ˂ʶˌ ʶˁˉʰʽʵʶˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌΣ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ˃ʽ˄ʱˊʽʰΣ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ 
ˋˎ˄ʷʵˊʽʰΣ ˉʽˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌΣ ʰˁˈ˃ʹ ˁʰʽ ʶˉʽʵˇˍʺˋʶʽˌ ˃ʶˍʰˉˍˎ˔ʽʰˁ˗˄ ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʱˍ˖˄ ɾʷˋ˖ ˍ˖˄ ʶˁˉʰʽʵʶˏˋʶ˖˄ ˉˇˎ 
ˎ˂ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΣ ˍˈˋˇ ʰˉˈ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏˌ ʶˁˉʰʽʵʶˎˍʷˌ ς ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌΣ ˈˋˇ ˁʰʽ ʰˉˈ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏˌ ˒ˇˊʶʾˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ 
ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ˋˍˇˎˌ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍʹˌ ˍʰ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʰ ʶ˒ˈʵʽʰΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʲˊʾˋˁˇˎ˄ ʱ˃ʶˋʶˌ ˂ˏˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʷˌ 
ʶˊʴʰˋʽʰˁʷˌ ˉˊˇˁ˂ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˄ʰ ʲʶ˂ˍʽ˗˄ʶˍʰʽ ʹ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁˈˍʹˍʱ ˍˇˎˌΦ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʱΣ ˍˇ нлнм ʰ˒ʽʶˊ˗ʻʹˁʰ˄ нΦунт 
˗ˊʶˌ ʴʽʰ ʶˁˉʰʽʵʶˏˋʶʽˌΣ ʶ˄˗ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ˋʶ˃ʽ˄ʱˊʽʰ ˉˇʽˁʾ˂ʹˌ ʻʶ˃ʰˍˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ˍ˖˄ 
ʶˁˉʰʽʵʶˏˋʶ˖˄ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʱΦ  

 

 

 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˖ˊ˗˄ ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹˌ ʰ˄ʱ 
ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʽʶˊʰˊ˔ʾʰˌ 

2020 2021 

ɯ˄ʵˊʶˌ ɱˎ˄ʰʾˁʶˌ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɯ˄ʵˊʶˌ ɱˎ˄ʰʾˁʶˌ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʷˌ 88 20  108 46 31  77 

ɮ˄˗ˍʶˊʰ ʅˍʶ˂ʷ˔ʹ 295 198  493 304 296  600 

ʇˉʱ˂˂ʹ˂ˇʽ 533 335 868 636 386 1.022 

ɳˊʴˇʵʹʴˇʾ ˁʰʽ ʶˊʴʰˍʽˁˈ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ 1.957 98  2.055 1014 114  1.128 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 2.873 651 3.524 2.000 827 2.827 

 
ɮ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˁʰʽ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄˖˄ 

ɮˉˈ ˍʽˌ ʲʰˋʽˁˈˍʶˊʶˌ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍ˖˄ ʰ˄ʻˊ˗ˉ˖˄ ˍʹˌΦ ɮˎˍʺ 
ʶˉʽˍˎʴ˔ʱ˄ʶˍʰʽ ˃ʷˋʰ ʰˉˈ ˅ʶˁʱʻʰˊʹ ˋˍˇ˔ˇʻʷˍʹˋʹΣ ˋˎ˄ʶ˔ʺ ʰ˄ʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ʵʶ˅ʽˇˍʺˍ˖˄Σ ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹ ˁʰʽ ʶˎʻˎʴˊʰ˃˃ʽˋ˃ʷ˄ʹ 
ˉˇˊʶʾʰ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˋˍˈ˔˖˄Φ  

ʆˇ ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɮˉˈʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʲʰˋʽˁˈ ˋˁˇˉˈΥ 

ω             ʆʹ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ ʰˍˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˈ˔˖˄Σ ˍʹ˄ ˉˊˇˍʶˊʰʽˇˉˇʾʹˋʹ ˁʰʽ ʶˎʻˎʴˊʱ˃˃ʽˋʹ ʰˎˍ˗˄ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏˌ ˋˍˈ˔ˇˎˌ 
ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ω             ʆʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʺˋʶ˖˄Σ ˃ʶ ˍˊˈˉˇ ʰ˄ˍʽˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁˈ ˁʰʽ ʰ˅ʽˇˁˊʰˍʽˁˈΦ 

ω             ʆʹ ˋˎ˄ʶ˔ʺ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ʵʶ˅ʽˇˍʺˍ˖˄ ˃ʷˋʰ ʰˉˈ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹˌ ˁʰʽ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌΦ  

ʅˍˈ˔ˇˌ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮΣ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌΣ ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ ʶ˄ˍˇˉʾʸˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˉˊˇˁ˂ʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˁʱʻʶ 
ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇ ˁʰʽ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʺ ˍˇˎ ˋˍˇ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ˇ ˍ˃ʺ˃ʰ ˁʰʽ 
ʻʷˋʹΦ  

  

ɮ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ʰ ɲʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˁʰʽ ʾˋʶˌ ʶˎˁʰʽˊʾʶˌ 

ɶ ʶˊʴʰˋʽʰˁʺ ˁˇˎ˂ˍˇˏˊʰ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮΣ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄ ˋˍʹ˄ ʶ˄ʻʱˊˊˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁˈˍʹˍʰˌΦ ɶ ɳˍʰʽˊʾʰ 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˉ˖ˌ ˍˇ ʰ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˈ ˋˍʶ˂ʶ˔˗˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁˇˏˌ ʰ˄ʻˊ˗ˉˇˎˌ ˃ʶ ˍʹ ʵʽˁʺ ˍˇˎˌ 
ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈˍʹˍʰΣ ˍˊˈˉˇ ʸ˖ʺˌ ˁʰʽ ˋˍˈ˔ˇˎˌΦ ʂ˂ˇʽ ˇʽ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎˌΣ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ ʹ˂ʽˁʾʰˌ ˁʰʽ ˒ˏ˂ˇˎΣ 
ˎˉˇˋˍʹˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʶ˄ʶˊʴʱ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʾʰΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˍˇˎˌ ʵʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ʾˋʶˌ ʶˎˁʰʽˊʾʶˌ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹˌ ˁʰʽ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌΦ 

 

ɮˉˈ ˍˇ˄ ɼ˗ʵʽˁʰ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ɲʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌ ˍˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎ ʶˍʰʽˊʽ˗˄ Vivartia  

ɰɮʅɹɼɴʅ ɮʄʋɴʅ ɼɮɹ ɮʀɺɳʅ ʆʁʇ ɼʎɲɹɼɮ ɳʃɹʋɳɹʄɶɾɮʆɹɼɷʅ ɲɳʁɿʆʁɽʁɱɺɮʅΥ 
ω ʅʶʲˈ˃ʰˋˍʶ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇˉˊʷˉʶʽʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ʰ˄ʻˊ˗ˉ˖˄Σ ʰˁˇ˂ˇˎʻ˗˄ˍʰˌ ʰ˅ʽˇˁˊʰˍʽˁʺ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹ ˋʶ ʻʷ˃ʰˍʰ 
ʶˉʽ˂ˇʴʺˌ ˁʰʽ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˁʰʽ ˋˎ˄ʶˊʴʰˍ˗˄Φ 
ω ɳ˄ʻʰˊˊˏ˄ˇˎ˃ʶ ˉˊ˖ˍˇʲˇˎ˂ʾʶˌ ˁʰʽ ˁʰʽ˄ˇˍˇ˃ʾʶˌ ˋʶ ʷ˄ʰ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ʶˎʶ˂ʽ˅ʾʰˌΣ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˁʰʽ ʶ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹˌΦ 
ω ɲʹ˃ʽˇˎˊʴˇˏ˃ʶ ˁʰʽ ʵʽʰˍʹˊˇˏ˃ʶ ʷ˄ʰ ˎʴʽʷˌ ˁ ʰʽ ʰˋ˒ʰ˂ʷˌ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ʶˊʴʰˋʾʰˌΦ 

 

ʇʴʶʾʰ ˁʰʽ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ 

ɶ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍʹˌ ʇʴʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɮˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʺ ˒ˊˇ˄ˍʾʵʰ ʴʽʰ ˍʹ ɲɳɽʆɮΦ ɶ 
ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ˈ˂˖˄ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʾʰΣ ˋˍʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ˎʴʶʾʰˌ ˁʰʽ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˋˍʹ˄ ʶˊʴʰˋʾʰΣ ʶˁ˒ˊʱʸʶˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ˉˇˎ 
ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰˉˍˏ˅ʶʽ ˁʰʽ ʹ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ʶʽ ʽˋ˔ˏ ˋʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʷˌ ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ˁʰʽ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

 

ɮˉˈˋˉʰˋ˃ʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺ ʇʴʶʾʰˌ ˁʰʽ ɮˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ   

ɶ ɲɳɽʆɮ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽ ˁʰʽ ˋˍˇ˔ʶˏʶʽΥ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

20 

ω ʅˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺΣ ˋˎ˄ˍʺˊʹˋʹ ˁʰʽ ˋˎ˄ʶ˔ʺ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ʶ˄ˈˌ ʅˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍʹˌ ʇʴʶʾʰˌ ϧ ˍʹˌ 
ɮˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˋˍʹ˄ ɳˊʴʰˋʾʰ 

ω ʅˍʹ˄ ˉ˂ʺˊʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʶʻ˄ʽˁʺ ˁʰʽ ʶˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎʴʶʾʰ ˁʰʽ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰ ˋˍʹ˄ 
ʶˊʴʰˋʾʰ 

ω ʅˍʹ˄ ˉˊˈ˂ʹ˕ʹ ˁʰʽ ʵʽʰˊˁʺ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˍʽˁ˗˄ ʰˍˎ˔ʹ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁ˗˄ ʰˋʻʶ˄ʶʽ˗˄ ˁʰʽ ˋˍʹ 
ˋˎ˄ʶ˔ʺ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˊʴʰˋʽʰˁˇˏ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌ 

ω ʅˍʹ˄ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˍˊʾˍ˖˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʶˊʴʰˋʽʰˁˇˏˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ 
ω ʅˍʹ˄ ˉˊˈ˂ʹ˕ʹ ˁʰʽ ʶ˅ʱ˂ʶʽ˕ʹ ˍˇˎ ʶˊʴʰˋʽʰˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˋˍʹ˄ ˉʹʴʺ ˍˇˎ  
ω ʅˍʹ˄ ˁʰ˂˂ʽʷˊʴʶʽʰ ˁʰʽ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˎˉʶˎʻˎ˄ˈˍʹˍʰˌ ʴʽʰ ˍʰ ˃ʷˍˊʰ ˉˇˎ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˇʽ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˉˊˇˋˍʰˋʾʰΣ ˍʹ ʵʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰʵʷ˂˒˖˄ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˃ˉʷʵ˖ˋʹ ʰˋ˒ʰ˂ˇˏˌ ʶˊʴʰˋʽʰˁʺˌ ̀ ˎ˃ˉʶˊʽ˒ˇˊʱˌ 
ω ʅˍʹ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʶˊʴʰˍ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ˉʰˊˈ˃ˇʽ˖˄ ˃ʷˍˊ˖˄Φ 

 
 
ʆʰ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ʇʴʶʾʰˌ ˁʰʽ ɮˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˉˇˎ ˎ˂ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΣ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ 
ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍʹˌ ˁʱʻʶ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʶʽˁˍ˗˄ 
ˎʴʶʾʰˌ ˁʰʽ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌΦ 
 

 

 ɾʷˍˊʰ ˉˊˈ˂ʹ˕ʹˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʽˈ /h±L5-19 
 
ʆˇ нлнл ˁʰʽ ˍˇ нлнм ʺˍʰ˄ ʵˏˋˁˇ˂ʶˌ ʴʽʰ ˈ˂ˇˎˌ ˔ˊˇ˄ʽʷˌΦ ɾʷˋʰ ˋʶ ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ ˄ʷʶˌ ˁʰʽ ʵˏˋˁˇ˂ʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌΣ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ 
ɲɳɽʆɮ ˃ʶ ˎˉʶˎʻˎ˄ˈˍʹˍʰ ʷ˂ʰʲʶΣ ʰˉˈ ˉˇ˂ˏ ˄˖ˊʾˌ ˃ʶ ˕ˎ˔ˊʰʽ˃ʾʰ ˁʰʽ ˎˉʶˎʻˎ˄ˈˍʹˍʰΣ ˃ʽʰ ˋʶʽˊʱ ˃ʷˍˊ˖˄ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˄ʰ 
ˉˊˇ˒ˎ˂ʱ˅ʶʽ ˍˇˎˌ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌΣ ˇʵʹʴˇˏˌΣ ˋˎ˄ʶˊʴʱˍʶˌΣ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍʷˌΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˈ˂ʹ ˍʹ˄ ʶ˒ˇʵʽʰˋˍʽˁʺ ʰ˂ˎˋʾʵʰ ˉˇˎ 
ʶˊʴʱʸʶˍʰʽ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʱΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˂ʶʾ˕ˇˎ˄ ˍʰ ʲʰˋʽˁʱ ʵʽʰˍˊˇ˒ʽˁʱ ʰʴʰʻʱ ˋʶ ˁʰ˃˃ʽʱ ˇʽˁˇʴʷ˄ʶʽʰΦ ʅˍ̌ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʰˎˍˈΣ 
ʶˉʷ˄ʵˎˋʶ ˋʶ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ʰˉˈ ˍˇ ˋˉʾˍʽΣ ʴʽʰ ˈˋˇˎˌ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ʺˍʰ˄ ʰˎˍˈ ʶ˒ʽˁˍˈΣ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˄ʰ ˉˊˇ˒ˎ˂ʱ˅ʶʽ 
ˍˇˎˌ ʾʵʽˇˎˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ˇʽˁˇʴʷ˄ʶʽʷˌ ˍˇˎˌΦ 
 
ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰΣ ʹ ɲɳɽʆɮ ˁʰʻʽʷˊ˖ˋʶ ˃ʾʰ ˇ˃ʱʵʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʰʽ ʷ˂ʰʲʶ ˈ˂ʰ ˍʰ ˉˊˇˋʺˁˇ˄ˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ʰˁˇ˂ˇˎʻ˗˄ˍʰˌ ˍʽˌ 
ˇʵʹʴʾʶˌ ˍˇˎ ɳʻ˄ʽˁˇˏ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʇʴʶʾʰˌ όɳʁɲʇύ ˁʰʽ ˍˇˎ ʇˉˇˎˊʴʶʾˇˎ ʇʴʶʾʰˌΣ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˈ˂ʹ˕ʹ 
ʶ˅ʱˉ˂˖ˋʹˌ ˍˇˎ ɼˇˊ˖˄ˇʿˇˏΦ  ɶ ˇ˃ʱʵʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˇˊʴʰ˄˗˄ʶʽ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʷˌ ˋˎ˄ʰ˄ˍʺˋʶʽˌΣ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻ˗˄ˍʰˌ ˁʰʽ 
ˋˎ˄ˍˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ˉˇˎ ˋˍˇ˔ʶˏˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ʱ˃ʲ˂ˎ˄ˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˋʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʷˌ 
ˍʹˌΣ ʷ˔ˇ˄ˍʰˌ ˖ˌ ʰˉ˗ˍʶˊˇ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍʹˌ ˎʴʶʾʰˌ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Σ ˍʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍʹˌ ˇ˃ʰ˂ʺˌ 
ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎˌ ˋˍˇ˄ ˔˗ˊˇ ʶˊʴʰˋʾʰˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ʶˉʾˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˊˈˋˁˇˉˍʹ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ 
ˉʰˊʰʴ˖ʴ˗˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶ˒ˇʵʽʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˂ˎˋʾʵʰˌΣ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ˍˇ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈΦ 
 
ɮˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˉˊˇ˂ʹˉˍʽˁ˗˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˉˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

¶ ʃˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʶ˄ˍʰˍʽˁʺ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʺ ˁʰʻʰˊʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ʰˉˇ˂ˏ˃ʰ˄ˋʹ ˋʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˔˗ˊˇˎˌ ˍ˖˄ 

ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˃ʶ ʰˉˇ˂ˎ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ʵʽʱ˂ˎ˃ʰ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋˍʶʾ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳʁɲʇΦ 

¶ ɴ˔ˇˎ˄ ˂ʹ˒ʻʶʾ ˉˊˈˋʻʶˍʰ ˃ʷˍˊʰ ʰˍˇ˃ʽˁʺˌ ˎʴʽʶʽ˄ʺˌ ˋʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˔˗ˊˇˎˌΣ ʴʽʰ ˔ˊʺˋʹ ˍˈˋˇ ʰˉˈ ˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ 

ˈˋˇ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʶˉʽˋˁʷˉˍʶˌ ˍ˖˄ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ  

¶ ʃˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ʵʽʰ˃ʶˊʽˋ˃ʰˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʲʰˊʵʽ˗˄Σ ʷˍˋʽ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ˇ ˋˎʴ˔ˊ˖ˍʽˋ˃ˈˌ ˍˇˎ 

ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏΦ 

¶ ʅˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʶ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˉʽʻʰ˄˗˄ ˁˊˇˎˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ /ƻǾƛŘ ˍʶˋˍ ό˃ˇˊʽʰˁʱ ˁʰʽ 

rapid).  

¶ ʆˊʽˉ˂ʰˋʽʱˋˍʹˁʰ˄ ˍʰ ˂ʶ˖˒ˇˊʶʾʰ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ όнл ʵˊˇ˃ˇ˂ˈʴʽʰ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰύ  

¶ ɾˇʽˊʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʺ ʲʱˋʹ ˃ʱˋˁʶˌ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ˋʶ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˁʰʽ ʶˉʽˋˁʷˉˍʶˌΦ 

¶ ɱʾ˄ʶˍʰʽ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʺ ʻʶˊ˃ˇ˃ʷˍˊʹˋʹ ˋʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˔˗ˊˇˎˌ ʶˊʴʰˋʾʰˌΦ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

21 

¶ ʃˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˎ˔˄ʺ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏΣ ʴʽʰ ˍʽˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ˉˇˎ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋˍʹˁʰ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˉˊˈ˂ʹ˕ʹ ʶ˅ʱˉ˂˖ˋʹˌ ˍˇˎ ʽˇˏΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ˒ˎ˂˂ʰʵʾ˖˄ ˃ʶ ˍʽˌ ˇʵʹʴʾʶˌ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ˁʰʽ ˎʴʽʶʽ˄ʺˌ ˍˇˎ ɳʁɲʇΦ 

¶ ʁʽ ˋˎ˄ʰʻˊˇʾˋʶʽˌ ˋʶ ˁ˂ʶʽˋˍˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˍʹˊ˗˄ˍʰˌ ˈ˂ʰ ˍʰ ˎʴʶʽˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊ˖ˍˈˁˇ˂˂ʰ 

¶ ʃˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʷʴʴˊʰ˒ʹ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏˌ ˋˎ˄ʶˊʴʱˍʶˌ ˁʰʽ ʶˉʽˋˁʷˉˍʶˌΣ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ 

˃ʷˍˊʰ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ˄ ˉˊˈ˂ʹ˕ʹ ˍˇˎ ʽˇˏΦ ɳ˂ʷʴ˔ʶˍʰʽ ʹ ˊˇʺ ˉˊˇˋʷ˂ʶˎˋʺˌ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ʹ 

˔ˊʺˋʹ ʰˉˈ ʰˎˍˇˏˌ ʰˍˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰˌΦ 

¶ ʃˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˈˍʰ˄ ˁˊʽʻʶʾ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍˇˌ ˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶ {ŜƭŦ ǘŜǎǘ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰΦ 

¶ ɶ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˂ʷʴ˔ʶʽ ˋʶ ʶʲʵˇ˃ʰʵʽʰʾʰ ʲʱˋʹ ˍʹ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁ˗˄ ʵʽʰʴ˄˖ˋˍʽˁ˗˄ ʶ˂ʷʴ˔˖˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ 

ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˉˇˎ ˒ʷˊˇˎ˄ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ 

¶ ɱʾ˄ʶˍʰʽ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˍ˖˄ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁ˗˄ ʶ˃ʲˇ˂ʽʰˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ʰˉˈ ˍˇ ˍ˃ʺ˃ʰ 

ʇʴʶʾʰˌ ϧ ɮˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʽʻʰ˄ʺ ˂ʺ˅ʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁ˗˄ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ǊŀǇƛŘ ǘŜǎǘ 

ɶ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ɲɳɽʆɮ ˋˎ˄ʶ˔ʾʸʶʽ ˍʹ˄ ʷʴˁʰʽˊʹ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍʹˌ ʴʽʰ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ˁʰʽ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ 
ˉˊˇ˂ʹˉˍʽˁʱ ˃ʷˍˊʰ ɹ ʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍʹˌ ˎʴʶʾʰˌ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˇʵʹʴʽ˗˄ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ 
ˍˇ˄ ɳʁɲʇΣ ˍˇ ʇˉˇˎˊʴʶʾˇ ʇʴʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇ˄ ɳʊɳʆΦ 
 

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʇʴʶʾʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɮˋ˒ʱ˂ʶʽʰ 

ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾ ʹ ɲɳɽʆɮ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍʹˌ ʇʴʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɮˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌΣ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰˉˈˋˉʰˋˍˇ 
˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ ʵʷˋ˃ʶˎˋʺˌ ˍʹˌ ʰˉʷ˄ʰ˄ˍʽ ˋˍˇˎˌ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍʹˌΦ ʁʽ ʶˍʺˋʽʶˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˁʱʻʶ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌΣ 
ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʶ˄ˍˊʽˁ˗˄ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʇʴʶʾʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɮˋ˒ʱ˂ʶʽʰΣ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰʽ ˉˊˇˋʶˁˍʽˁʱΣ ʽʶˊʰˊ˔ˇˏ˄ˍʰʽ 
ˁʰʽ h ˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌ ˎ˂ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʾʰΦ  

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʹ ɲɳɽʆɮ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ʵʽʶ˅ˇʵʽˁʱ ˍˇˎˌ ʵʶʾˁˍʶˌ ˍ˖˄ ʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˎʴʶʾʰˌ ˁʰʽ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˃ʶ ˋˍˈ˔ˇ ˍʹ ˋˎ˄ʶ˔ʺ 
ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʺ ˍʹˌ ˋʶ ʰˎˍˈ ˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰΦ 

 

ɲɳɹɼʆɳʅ ʇɱɳɹɮʅ ϧ ɮʅʊɮɽɳɹɮʅ 2020 2021 

ɲʶʾˁˍʹˌ ʆˊʰˎ˃ʰˍʽˋ˃˗˄ όLwύ 7,0 3,2 

ɲʶʾˁˍʹˌ ʰˉˇ˂ʶˋʻʶʽˋ˗˄ ʹ˃ʶˊ˗˄ ό[5wύ 215,97 129,91 

ɲʶʾˁˍʹˌ ɮˉˇˎˋʽ˗˄ όɮwύ 0,16 0,16 

  

ʊˊˇ˄ˍʾʵʰ ʴʽʰ ˍˇ ʃʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ 

ɶ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍˇˎ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ʴʽʰ ˍʹ ɲɳɽʆɮ ˁʰʽΣ ˖ˌ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ˍʹˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌΣ ˎ˂ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ 
˃ʷˋ˖ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖˃ʷ˄˖˄ ˋˎˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌΣ ˉʱ˄ˍˇˍʶ ˃ʶ ˍʹ ˋˎ˃ʲˇ˂ʺ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Φ  

ɶ ɳˍʰʽˊʾʰ ʷ˔ʶʽ ˎʽˇʻʶˍʺˋʶʽ ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ʃʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʰ˄ʰˉˍˏˋˋʶʽ ˁʰʽ ˎ˂ˇˉˇʽʶʾ 
ʵˊʱˋʶʽˌΣ ˃ʶ ʴ˄˗˃ˇ˄ʰ ˍˇ˄ ˋʶʲʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ˒ˎˋʽˁˇˏ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌΣ ʲʰˋʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ˉʱ˄ˍʰ ˋˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˉˊˈ˂ʹ˕ʹˌΦ 

 
  



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

22 

ɮˉˈˋˉʰˋ˃ʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ 

ɶ ɲɳɽʆɮ ˍʹˊʶʾ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌΣ ˍˇˎˌ ʰˎˋˍʹˊˈˍʶˊˇˎˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˁʰʽ ˉˊˇʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ 
˃ʶ ˍˇ˄ ˋʶʲʰˋ˃ˈ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍˇˎ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʶˉʽˋˍʹ˃ˇ˄ʽˁʷˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌΣ 
ʰ˅ʽˇ˂ˇʴ˗˄ˍʰˌ ˁʰʽ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰˌ ˈ˂ʰ ˍʰ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰˌΣ ˋˍˇ ˃ʷˍˊˇ ˍˇˎ ʵˎ˄ʰˍˇˏΣ ˍʽˌ ˁʰˍʰ˂˂ʹ˂ˈˍʶˊʶˌ 
ˉˊˇ˂ʹˉˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ʵʽˇˊʻ˖ˍʽˁʷˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌΦ 
ɶ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍˇˎ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˋʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˍˇ˃ʶʾˌ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΣ 
˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍʽˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ʶ˃ˉ˂ʶˁˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˍˇ˄ ˁˏˁ˂ˇ ʸ˖ʺˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Φ 
 

 
 
ʃˊ˖ˍˇʲˇˎ˂ʾʶˌ ˁʰʽ ʵˊʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍˇˎ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌ 
 
ɶ ɲɳɽʆɮ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˉˊ˖ˍˇʲˇˎ˂ʾʶˌ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˇʵˇˍʽˁʺ ˔ˊʺˋʹ ˍʹˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ˄ʶˊˇˏΣ ˍʹ˄ ˇˊʻʺ 
ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˔ʹ˃ʽˁ˗˄ ˇˎˋʽ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ʶˉʽʵˊʱˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌΦ ɾʶ ʰˎˍˈ˄ 
ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇΣ ˈ˔ʽ ˃ˈ˄ˇ ʰˉˇʵʶʽˁ˄ˏʶʽ ʷ˃ˉˊʰˁˍʰ ˍʹ ʵʷˋ˃ʶˎˋʺ ˍʹˌ ʴʽʰ ˍʹ ˒ˊˇ˄ˍʾʵʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍˇˎ ˒ˎˋʽˁˇˏ 
ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ ˉʽˋˍʺ ˋˍˇ˄ ˋˍˈ˔ˇ ˍʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ʲʽ˗ˋʽ˃ʹˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌΦ ʁʽ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʶˌ 
ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺˌ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌΣ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˄ʶˊˇˏΣ ˇʽ 
ˋˎˋˁʶˎʰˋʾʶˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Σ ˍʰ ʰˉˈʲ˂ʹˍʰ ˁʰʽ ˇʽ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʷˌΦ 
 
ɰʰˋʽˁʺ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʹ ˋˎ˄ʶ˔ʺˌ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ʶˉʽʵˊʱˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ 
ˍʹˌΦ ɱʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ˍˇˎ ˋˁˇˉˇˏ ʰˎˍˇˏΣ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ˍʹ ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ ʵˎ˄ʰˍʺ ˉˇˋˈˍʹˍʰ ˎ˂ʽˁ˗˄ ˋˎˋˁʶˎʰˋʾʰˌΣ ʶʽʵʽˁʱ ˍˇˎ 
ˉ˂ʰˋˍʽˁˇˏΣ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰˌ ˉʱ˄ˍʰ ˍʹ˄ ˉˇʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰ ˍˇˎ ˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌΣ ˁʰʽ ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ˃ʶ ʰˎˍˈ˄ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ 
ˍˈˋˇ ˍˇ˄ ˈʴˁˇΣ ˈˋˇ ˁʰʽ ˍˇ ʲʱˊˇˌ ˍ˖˄ ˎ˂ʽˁ˗˄ ʰˎˍ˗˄Φ  
 
ɮ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ʰˎ˅ʱ˄ʶʽ ˋˎ˄ʶ˔˗ˌ ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍ˖˄ ʰ˄ʰˁˎˁ˂˖˃ʷ˄˖˄ ˎ˂ʽˁ˗˄ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋˎˋˁʶˎʰˋʾʶˌ ˍʹˌΣ 
ʵʾ˄ˇ˄ˍʰˌ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ˋˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˔ʱˊˍʽ˄˖˄ ˋˎˋˁʶˎʰˋʽ˗˄ ʰˉˈ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍʷˌ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎˌ ˁʰˍʱ C{/Σ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ r-
Pet ˁ ʰʽ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˖ˌ ʶˉʾ ˍˇ ˉ˂ʶʾˋˍˇ˄ h ˄ʰˁˎˁ˂˗ˋʽ˃ʰ ˎ˂ʽˁʱΦ ɲʷˋ˃ʶˎˋʹ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʹ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʹΣ ˃ʶˍʱ ˁʰʽ 
ˍʹ˄ ˕ʺ˒ʽˋʹ ˍʹˌ ˄ʷʰˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ˉʶˊʾ ˉ˂ʰˋˍʽˁ˗˄ ˃ʽʰˌ ˔ˊʺˋʹˌΣ ˍʹˌ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˁʽ˄ʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʵˊʱˋʶ˖˄ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ 
ˎ˂ʽˁ˗˄ ˋˎˋˁʶˎʰˋʾʰˌ ˉˊˇˌ ʰˎˍʺ˄ ˍʹ˄ ˁʰˍʶˏʻˎ˄ˋʹΦ 
 
ʃʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁˇʾ ʵʶʾˁˍʶˌ ʶˉʾʵˇˋʹˌ  
 

 

ʃɳʄɹɰɮɽɽʁɿʆɹɼɮ ʅʆʁɹʋɳɹɮ нлнм 

ʷ˄ʰ˄ˍʽ нлнл

ɱˊʰ˒ʶʾʰ 

ɿΦɼʹ˒ʽˋʽʱˌ
ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ

2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2021 2021 2020 * 2021

ɼʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ ʹ˂ʶˁˍˊʽˁʺˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˋʶ a²Ƙ22.801 23.735 11.730 11.039 4.715 4.917 608 535 536 39.854 40.762

ɳʽʵʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ ʹ˂ʶˁˍˊʽˁʺˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ 

όY²Ƙκǘƴ ˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌύ
340 395 147 142 224 226

ɼʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ ʻʶˊ˃ʽˁʺˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˋʶ a²Ƙ31.299 31.218 26.132 26.253 7.588 7.810 755 884  65.774 66.165

ɳʽʵʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ ʻʶˊ˃ʽˁʺˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ 

όY²Ƙκǘƴ ˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌύ
467 519 328 338 360 359

ɯ˃ʶˋʶˌ ʶ˃ˉˇ˃ˉʷˌ /hн όˋʶ ǘƴύ όǎŎƻǇŜ мύ5.621 6.095 4.659 4.681 1.640 1.688 210 242 1.251 12.130 13.957

ɳʽʵʽˁʷˌ ʱ˃ʶˋʶˌ ʶˁˉˇ˃ˉʷˌ /hн όǘƴ /hнκǘƴ 

ˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌύ
0,084 0,101 0,059 0,060 0,077 0,077

ɴ˃˃ʶˋʶˌ ʶˁˉˇ˃ˉʷˌ /hн ʰˉˈ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁʷˌ 

ˉʹʴʷˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˉˇˎ ʰʴˇˊʱʸˇˎ˃ʶ (scope 2)
- 9.222 - 4.289 - 1.910 - 208 208 - 15.837

ɯ˃ʶˋʶˌ ʶ˃ˉˇ˃ˉʷˌ bhȄ όˋʶ ƪƎύ4.008 4.745 3.322 3.337 1.364 1.403 272 235 8.966 9.720

ɳʽʵʽˁʷˌ ʱ˃ʶˋʶˌ ʶˁˉˇ˃ˉʷˌ bhȄ όƪƎ bhȄκǘƴ 

ˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌύ
0,060 0,079 0,042 0,043 0,064 0,064

ɯ˃ʶˋʶˌ ʶ˃ˉˇ˃ˉʷˌ ±h/ǎ όˋʶ ƪƎύ301 247 249 250 59 60 49 57 658 614

ɳʽʵʽˁʷˌ ʱ˃ʶˋʶˌ ʶˁˉˇ˃ˉʷˌ ±h/ǎ όƪƎ ±h/ǎκǘƴ 

ˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌύ
0,004 0,004 3,129 3,217 0,002 0,002

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ ˄ʶˊˇˏ όƳоύ 
ώˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍˇ ˄ʶˊˈ ˉˇˎ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˗˄ʶʽ ˍˇ ʶˊʴˇˋˍʱˋʽˇ 

ʰˉˈ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉʹʴʷˌΣ ˈ˔ʽ ˃ˈ˄ˇ ˍˇ ˄ʶˊˈ ˍˇˎ ʵʽˁˍˏˇˎϐ

571.187 685.947 413.916 407.309 138.340 125.654 37.267 41.115 620 1.160.710 1.260.645

ʅʇɿʁɽɮɵ˗˄ʹ ɱʱ˂ʰˁˍˇˌɮʴΦʅˍʷ˒ʰ˄ˇˌ  ʅʾ˄ʵˇˌ ɽʰ˃ʾʰ



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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 нлнл ϝ Υ ˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ˍʹˌ ˋˍʺ˂ʹˌ ʵʶ˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʰ ɱˊʰ˒ʶʾʰ ɿΦɼʹ˒ʽˋʽʱˌ ˁ ʰʽ ˍʽˌ ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʰ˄ ˁʰˍʰʴˊʰ˒ʶʾ 
ˍˇ нлнлΣ ˈˉ˖ˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʷ˃˃ʶˋʶˌ ʶˁˉˇ˃ˉʷˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʰ˄ ˁʰˍʰʴˊʰ˒ʶʾ κ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋˍʶʾ 

 

ʃˊˇ˃ʹʻʶˎˍʽˁʺ ʰ˂ˎˋʾʵʰ ˁʰʽ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ 

ɶ ɲɳɽʆɮ ˋˍʹˊʾʸʶʽ ˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺΣ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰˌ ˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇˌ ʰʴˇˊʰˋˍʺˌ ʰʴʶ˂ʰʵʽ˄ˇˏ ʴʱ˂ʰˁˍˇˌ 
ʰˉˈ ˍˇˎˌ ɴ˂˂ʹ˄ʶˌ ˁˍʹ˄ˇˍˊˈ˒ˇˎˌΣ ʰˉˇˊˊˇ˒˗˄ˍʰˌ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ мκр ˍʹˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ʰʴʶ˂ʰʵʽ˄ˇˏ 
ʴʱ˂ʰˁˍˇˌΦ ʅˎ˄ʶˊʴʱʸʶˍʰʽ ˃ʶ ррл  ɴ˂˂ʹ˄ʶˌ ɼˍʹ˄ˇˍˊˈ˒ˇˎˌ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ˍˇ ˉʽˇ ʽˋ˔ˎˊˈ ˁʰʽ ʶˁˍʶˍʰ˃ʷ˄ˇ ʵʾˁˍˎˇ ˋˎ˂˂ˇʴʺˌ ˁʰʽ 
ʵʽʰˁʾ˄ʹˋʹˌ ɹ ʱ˂ʰˁˍˇˌΣ ʰˉˈ ˍʹ ɸˊʱˁʹ ˖ˌ ˍʹ˄ ʃʶ˂ˇˉˈ˄˄ʹˋˇηΦ 

ɶ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˍʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ ʴʽʰ ˍʹ ʅˎ˃ʲˇ˂ʰʽʰˁʺ ɼˍʹ˄ˇˍˊˇ˒ʾʰ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍˇˎ ʴʱ˂ʰˁˍˇˌ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋˍʹˁʶ 
ˁʰʽ ˍˇ нлнмΣ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰˌ ˋˍˇ˄ ˁˍʹ˄ˇˍˊˈ˒ˇ ˍʹ˄ ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄ʹ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰ ˃ʶ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹˍʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ 
ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ˍʹ ˔ˊʶʽʱʸʶˍʰʽΣ ˃ʶ  ˋˍˈ˔ˇ ˍʹ˄ ʱ˃ʶˋʹ ˁʰʽ ʶ˄ʶˊʴˈ ˎˉˇˋˍʺˊʽ˅ʹ ˁʰʽ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍʹˌ ʴʰ˂ʰˁˍˇˉʰˊʰʴ˖ʴˇˏ 
ˁˍʹ˄ˇˍˊˇ˒ʾʰˌΦ 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʹ ʶˍʰʽˊʾʰ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˁʰʽ ˍˇ нлнм ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ʅʋɳɲɹʁʇ ɲʄɮʅɶʅ ɱɮɹɮΣ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˉˊ˖ˍˇʲˇˎ˂ʾʰ ˍʹˌ 
ɲɳɽʆɮ ʴʽʰ ʰύ ˍʹ ʲʽ˗ˋʽ˃ʹ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˁʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˍʹ ˋˍʺˊʽ˅ʹ ˍʹˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ʴʰ˂ʰˁˍˇˉʰˊʰʴ˖ʴˇˏ ˁˍʹ˄ˇˍˊˇ˒ʾʰˌ ˃ʶ 
ʵˊʱˋʶʽˌ ʷˊʶˎ˄ʰˌΣ ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹˌ ˁʰʽ ˍʶ˔˄ʽˁʺˌ ˎˉˇˋˍʺˊʽ˅ʹˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʲύ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁ˗˄ ˁʰ˂˂ʽʶˊʴʶʽ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ 
ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ʸ˖ˇˍˊˇ˒˗˄Φ ɶ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ /ƻǾƛd-мф ʶˉʷʲʰ˂ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʇˉˇˍˊˇ˒ʽ˗˄ ˉˊˇˌ ˄ʷˇˎˌ 
ˁˍʹ˄ˇˍˊˈ˒ˇˎˌ ˉˇˎ ʶʾ˔ʶ ˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˍʰ ʷˍʹ нлмт ʷ˖ˌ ˁʰʽ нлмфΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ʵˊʱˋʶ˖˄Φ 

ʁʽ ʵˊʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ˇˊʴʱ˄˖ˋʶ ʹ  ɵ˗˄ʹ ɱʱ˂ʰˁˍˇˌ ɲɳɽʆɮ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ ʅʋɳɲɹʁʇ ɲʄɮʅɶʅ ɱɮɹɮ ʴʽʰ ˍˇ нлнм ʺˍʰ˄Υ 

1. ɼʰ˂˂ʽʷˊʴʶʽʰ ˋˈʴʽʰˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳɽɱʁ ɲɶɾɶʆʄɮΣ ˍˇ ɱΦʃΦɮΦ ˁʰʽ ˍʹ ɲɳɽʆɮ 

ɾ  ʁˍ ̌ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇ ˈˍʽ  ́ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ όɳɳύ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˂˂ʶʽ˃˃ʰˍʽˁʺ ˋ ʁˉˊ˖ˍʶʿ˄ˇˏ˔ʶˌ ʸ˖ˇˍˊˇ˒ʷˌΣ ˃ ʁˉˇˋˇˋˍˈ 
ʰˎˍʱˊˁʶʽʰˌ ˉʶˊʾ ˍ ̌30%,  ́ˁʰ˂˂ʽʷˊʴʶʽʰ ˍʹˌ ˃  ́ʴʶ˄ʶˍʽˁʱ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹˌ ˋˈʴʽʰˌ ˋˍʹ ˔˗ˊʰ ˃ʰˌ ʻ  h˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ h
ʰˉˇˍʶ˂ʷˋʶʽ ˃ʽʰ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁʺ ˂ˏˋʹ ʴʽʰ ˍ ́ʵʽʰˍˊˇ˒ʺ ˍ˖˄ ʴʰ˂ʰˁˍˇˉʰˊʰʴ˖ʴ˗˄ ʸ˗˖˄Φ ɾ  ʁʲʱˋʹ ˍʹ˄ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰ ˁʰʽ ˍ h
ʶ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˋˎ˃ˉʶˊʱˋ˃ʰˍʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˁʰ˂˂ʽʷˊʴʶʽʰ ˋˈʴʽʰˌ ˍ ̌2018,  ̌ɳɽɱʁ ɲɶɾɶʆʄɮ ˁʰʽ  ́ɲɳɽʆɮΣ ˃ ʁ
ˍʹ˄ ʶˉʽˋˍʹ˃ˇ˄ʽˁʺ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˍˇˎ ʆ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ɳ̄ ʽˋˍʺ˃ʹˌ ɵ˖ʽˁʺˌ ʃʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ɱʶ˖ˉˇ˄ʽˁˇˏ ʃʰ˄ʶˉʽˋˍʹ˃ʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Σ 
ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʰ˄ ˄ hˁʰ˂˂ʽʶˊʴʺˋˇˎ˄  ʶ ˁ˄ʷˇˎ ˍ ̌2021 ˃  ́ʴʶ˄ʶˍʽˁʱ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ˋˈʴʽʰ ˋˍˇ ʰʴˊˈˁˍʹ˃ʰ ˍˇˎ ʶ ˄˂ˈʴ˖ 
ɹ˄ˋˍʽˍˇˏˍˇˎΦ ʅˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ˃ʶ˂ʷˍʹˌ ʺˍʰ˄ ˄ h˃ʶ˂ʶˍʹʻˇˏ˄ ˇ ̔ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʶˌ ˁʰ˂˂ʽʶˊʴʹˍʽˁʷˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌΣ  ́ˉh ˊʰʴ˖ʴʽˁˈˍʹˍʰ 
ˁʰʽ ˍ ̌ˁˈˋˍˇˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˍʹˌ ˋˈʴʽʰˌΣ ˗ˋˍʶ ˄ hʵʽʰˉʽˋˍ˖ʻʶʾ  ́ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˁʰ˂˂ʽʷˊʴʶʽʰˌ ˍʹˌ ˋˍʹ ˔˗ˊʰ ˃ʰˌ ˁʰʽ  ́
ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹ ̱ ʹˌ ̀ ˍʹ ɻ ʽʰˍˊˇ˒ʺ ̱ ˖˄ ̄ ʰˊʰʴ˖ʴʽˁ˗˄ y ˗˖˄Σ ̀  ʁh ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ̱ ʹˌ ʁ ʽˋʰʴˈ˃ʶ˄ʹˌ ɹ ʶ˄ʶˍʽˁʱ ̱ ˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹˌ 
ˋˈʴʽʰˌΦ  

ʆ  hh ˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ̱ ʹˌ ˁ ʰ˂˂ʽʷˊʴʶʽʰˌ ̫ ʵʶʽ˅ʰ˄ ̍ ˍʽ ́  ̄ ʰˊʰʴ˖ʴʺ ̀ ˇʴʽˇˋˉˈˊˇˎ ̀ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ̟  ̩̄ ˊ˖ˍʶʿ˄ˇˏ˔ˇˌ y ˖ˇˍˊˇ˒ʺΣ 
ʶʾ˄ʰʽ ʁ ˒ʽˁˍʺΣ h ˉˇʵˇˍʽˁʺ ˁ ʰʽ ̌ ʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ̀ ˎ˃˒ʷˊˇˎˋʰΣ ˃  ʁ̒ ʶˍʽˁʺ ̀ ˎ˃ʲˇ˂ʺ ̀ ˍˇ ̄ ʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ˁ ʰʽ ̱ ʹ˄ ˁ ˂ʽ˃ʰˍʽˁʺ h ˂˂ʰʴʺΦ 
ɶ ˉʶʽˊʰ˃ʰˍʽˁʺ ʰˎˍʺ ˁʰ˂˂ʽʷˊʴʶʽʰ ʷ˔ʶʽ ˋʰ˄ ˋˍˈ˔ˇ ˍ ́ʵʽʱʵˇˋʹ ˁʰʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ˍʹˌ ˁʰ˂˂ʽʷˊʴʶʽʰˌ ˍʹˌ ˃  ́
ʴʶ˄ʶˍʽˁʱ ̱ ˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹˌ ̀ ˈʴʽʰˌ ̀ ˍʹ ̝ ˗ˊʰ ˃ ʰˌ ˁ ʰʽ ̱ ˇ˄ ̄ ʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ̱ ˖˄ ʁ ʽˋʰʴ˖ʴ˗˄Φ ɱʽʰ ̱  hh ˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ̱ ʹˌ ˃ ʶ˂ʷˍʹˌ 
ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˁʰ˂˂ʽʷˊʴʶʽʰˌ ˍʹˌ ˋˈʴʽʰˌ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˇ ̔ʰʴʶ˂ʰʵˇˍˊˈ˒ˇʽ ˁʰʽ ʰʴˇˉˊˇʲʰˍˇˍˊˈ˒ˇʽ  ˍ́  ̩
˔˗ˊʰˌ ˃ʰˌΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˍˇˎˌ ˃ ʁˍ ́ɲɳɽʆɮ ˁʰʽ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʹ˃ʶˊʾʵ˖˄Σ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʷ˄ˍˎˉˇˎ ˁʰʽ 
ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ̱ ˏˉˇˎ ʰʴˊˇˍʽˁˇˏ ʁ ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ˍˇˌΦ  

2. ɳˁˉʰʽʵʶˎˍʽˁʺ ʹ˃ʶˊʾʵʰ ʴʽʰ ʰʽʴˇˉˊˇʲʰˍˇˍˊˈ˒ˇˎˌ ˋˍˇ ʅʽ˃ˈˉˇˎ˂ˇ ɶ˂ʶʾʰˌ 

ʆˇ˄ ɹˇˏ˂ʽˇ 2021 ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˍˇ ʅʽ˃ˈˉˇˎ˂ˇ ɶ˂ʶʾʰˌ ʶˁˉʰʽʵʶˎˍʽˁʺ ʹ˃ʶˊʾʵʰΣ ˉˇˎ ʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʶ  ́ʶˍʰʽˊʶʾʰ 
ɳʇʄʍʆʄʁʊɳʅ ˋ ʁˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ ʁˍˇˉʽˁˈ ˁʰˍʱˋˍʹ˃ʰ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ʸ˖ˇˍˊˇ˒˗˄Φ ʁ ̔ˇ˃ʽ˂ʹˍʷˌΣ ʶ ˁ˃ʷˊˇˎˌ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ˁʰʽ ˍʹˌ 
ɳˎˊ˖ˍˊˇ˒ʷˌΣ ̄ ʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ̱  h̒ ʷ˃ʰˍʰΥ  

1. ɲʽʰˍˊˇ˒ʺ ɹ ʰ˂ʰˁˍˇˉʰˊʰʴ˖ʴ˗˄ h ʽʴˇˉˊˇʲʱˍ˖˄ 

2. ɰʰˋʽˁʷˌ h ˊ˔ʷˌ ɹ ʽʰ ˍ ́̄ ˊˈ˂ʹ˕ʹ ̱ ˖˄ h ˋʻʶ˄ʶʽ˗˄ ˍ˖˄ h ʽʴˇˉˊˇʲʱˍ˖˄ 

3. ʇʴʽʶʽ˄ʺ ̱ ˇˎ ̀ ˍʰˏ˂ˇˎ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

24 

ʁ ̀ ˍˈ˔ˇˌ ̱ ʹˌ ́ ˃ʶˊʾʵʰˌ ̋ ˍʰ˄ ́  h ˄ʱʵʶʽ˅ʹ ̱ ʹˌ ̀ ʹ˃ʰˋʾʰˌ ̱ ʹˌ ɻ ʽʰˍˊˇ˒ʺˌ ˁ ʰʽ ̱ ˖˄ ̀ ˎ˄ʻʹˁ˗˄ ʁ ˁˍˊˇ˒ʺˌ ̱ ˖˄ h ʽʴˇˉˊˇʲʱˍ˖˄ 
ˋˍʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍʹˌ ˁʰ˂ʺˌ ˎʴʶʾʰˌΣ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁˈˍʹˍʰˌΣ ˍʹˌ ˋ˖ˋˍʺˌ ʰ˄ʰˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾʰˌ ˍ˖˄ 
ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁ˗˄ ʸ˗˖˄ ˁʰʽ ˍʶ˂ʽˁʱ ˍʹˌ ʲʽ˖ˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ˁˍ́˄ ˇˍˊˇ˒ʽˁʺˌ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹˌΦ ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˋˎʸʹˍʺʻʹˁʰ˄ ˍ h
ˉˊˇʲ˂ʺ˃ʰˍʰ ̄ ˇˎ h ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸʶʽ ̌  ˁ ˂ʱʵˇˌ ̱ ʹˌ h ʽʴˇˉˊˇʲʰˍˇˍˊˇ˒ʾʰˌ ˁ ʰʽ ̌  ̔̄ ˊˇˇˉˍʽˁʷˌ h ˄ʱˉˍˎ˅ʺˌ ̱ ˇˎΦ ʆʹ˄ ʁ ˁʵʺ˂˖ˋʹ 
ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʶ ˃  ʁy ˖ʹˊˈ ʁ ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ ̄ ˂ʺʻˇˌ ̄ ʰˊʰʴ˖ʴ˗˄ ̱ ʹˌ ʁ ˎˊˏˍʶˊʹˌ ̄ ʶˊʽˇ˔ʺˌΦ   

 
3. ɾʶ˂ʷˍʹ ˍʹˌ ˁʰ˂˂ʽʷˊʴʶʽʰˌ ʴ˂ˎˁˇˏ ˂ˇˏˉʽ˄ˇˎ ˁʰʽ ˁˍʹ˄ˇˍˊˇ˒ʽˁˇˏ ˁˇˎˁʽˇˏ ˖ˌ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁʷˌ ˉˊ˖ˍʶʿ˄ˇˏ˔ʶˌ 

ʸ˖ˇˍˊˇ˒ʷˌ 

ʅˍˇ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ˃ ʁˍ ̌ɱʶ˖ˉˇ˄ʽˁˈ ʃʰ˄ʶˉʽˋˍʺ˃ʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʽ ˍ ̌ɹ˄ˋˍʽˍˇˏˍˇ 
ɳˉʽˋˍʺ˃ʹˌ ɵ˖ʽˁʺˌ ʃʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ɱʽʰ˄˄ʽˍˋ˗˄ ˍˇˎ ɳɽɱʁ ɲɶɾɶʆʄɮΣ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʹ ʷˊʶˎ˄ʰ 
ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ˁʰ˂˂ʽʶˊʴʶʽ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ʸ˖ˇˍˊˇ˒˗˄Σ ˃ ʁˋˍˈ˔ˇ ˍ ́ʲʽ˖ˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʴʰ˂ʰˁˍˇˉʰˊʰʴ˖ʴˇˏ 
ˁˍʹ˄ˇˍˊˇ˒ʾʰˌΦ ɼʱʻʶ ˔ˊˈ˄ˇ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˉʽ˂ˇˍʽˁʷˌ  ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁʷˌ ˁʰ˂˂ʽʷˊʴʶʽʶˌΣ ˕ˎ˔ʰ˄ʻ˗˄ ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ 
ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂˖˄ ʴʽʰ ʸ˖ˇˍˊˇ˒ʺ ˁʰ˂˂̔ ʶˊʴʶʽ˗˄ όˋˎʴˁʰ˂˂ʽʷˊʴʶʽʶˌ ʲʾˁˇˎ-ˁˊʽʻʺˌΣ ˃ˉʽʸʶ˂ʽˇˏ-ʲˊ˗˃ʹˌΣ ˁˍʹ˄ˇˍˊˇ˒ʽˁˇˏ 
ˁˇˎˁʽˇˏ-ʲˊ˗˃ʹˌΣ ˋˈˊʴˇˎΣ ˉˇ˂ˏˋˉˇˊ˖˄ ˃ʽʴ˃ʱˍ˖˄Σ ˁΦʱΦύ ˁʰʽ  ˃ʶ˂ʶˍ˗˄ˍʰʽ ˍ hˉˇˋˇˍʽˁʱ ˁʰʽ ˉˇʽˇˍʽˁʱ ˇ˒ʷ˂ʹ ˍ˖˄ 
ˁʰ˂˂ʽʶˊʴʶʽ˗˄ h ˎˍ˗˄ ̀  ʁɻ ʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁˇˏˌ ̀ ˎ˄ʵˎʰˋ˃ˇˏˌ ˁ ʰʽ ̀ ˎ˄ʻʺˁʶˌΣ ˁ ʰʻ˗ˌ ˁ ʰʽ ̱ ʹ˄ ʁ ˄ˋ˖˃ʱˍ˖ˋʺ ̱ ˇˎˌ ̀ ˍʰ ̀ ʽˍʹˊʷˋʽʰΦ  

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ 2021-2022, ˃ʶ˂ʶˍ˗˄ˍʰʽ ʵˊʱˋʶʽˌ ˁʰ˂˂ʽʷˊʴʶʽʰˌ ʴ˂ˎˁˇˏ ˂ˇˏˉʽ˄ˇˎ ˁʰʽ ˁˍʹ˄ˇˍˊˇ˒ʽˁˇˏ ˁˇˎˁʽˇˏ ˖  ̩
ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁʷˌ ˉˊ˖ˍʶʿ˄ˇˏ˔ʶˌ ʸ˖ˇˍˊˇ˒ʷˌΦ ɶ ˋˉˇˊʱ ʷʴʽ˄ʶ ˍˇ˄ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ 2021, ˃ ʁˍʹ˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˍʹˌ 
ɲɳɽʆɮ ˁ ʰʽ h ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ́  h ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ̱ ˖˄ ˁ ʰ˂˂ʽʶˊʴʶʽ˗˄ ɹ ʽʰ ̱ ʹ˄ ʁ ˅ʰʴ˖ʴʺ h ˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Φ 

 

 

ʇˉʶˎʻˎ˄ˈˍʹˍʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɼˇʽ˄˖˄ʾʰ 

 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʶˍʰʽˊʾʰ ɲɳɽʆɮΣ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶ˃ˉʽˋˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʱ ʵʶˁʱʵʶˌ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ˇʽˁˇʴʷ˄ʶʽʶˌΣ ʹ ˎˉʶˏʻˎ˄ʹ 
˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʹ ˋˍʺˊʽ˅ʹ ˍʹˌ ˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌ ˁʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˍ˖˄ ˉʰʽʵʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ˇʽˁˇʴʷ˄ʶʽʰˌΣ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ 
ˁʶ˄ˍˊʽˁˈ ˋˎˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ʲʰˋʽˁʺ ˍʹˌ ʰˉˇˋˍˇ˂ʺΦ ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰΣ ʹ ʶˍʰʽˊʾʰ ˎ˂ˇˉˇʽʶʾ ˉ˂ʺʻˇˌ ʵˊʱˋʶ˖˄ 
ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ˄ ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹ ˁʰʽ ˍˇ˄ ʰʻ˂ʹˍʽˋ˃ˈΦ ɮˉˇʵʶʽˁ˄ˏˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺ ʶˎʰʽˋʻʹˋʾʰ ˍʹˌ ˃ʶ ˉˊʱ˅ʶʽˌΣ ʹ ɲɳɽʆɮ 
ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʵˊʱˋʶʽˌ ˋˍˇˎˌ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁˇˏˌ ʱ˅ˇ˄ʶˌΥ 
 

I. ʅˍʺˊʽ˅ʹ ˍ˖˄ ʶˎˉʰʻ˗˄ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʱ ʁ˃ʱʵ˖˄ 

ɼʰˍʱ ˍˇ нлнм ʹ ɲɳɽʆɮ ʵʽʷʻʶˋʶ н ʶˁʰˍΦ ˃ʶˊʾʵʶˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌ ˋˍˇˎˌ ˋˎ˄ʰ˄ʻˊ˗ˉˇˎˌ ˃ʰˌ ˉˇˎ ˍʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʱʴˁʹ 
˃ʷˋ˖ ˉ˂ʺʻˇˎˌ ˒ˇˊʷ˖˄Φ  
ɼʱˍ˖ʻʽ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˒ˇˊʶʾˌ Υ ɼʇɮɲɮ ɲʺ˃ˇˎ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Σ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ ɲˇ˃ʷˌ ɲʺ˃˖˄ ɲʽˇ˄ˏˋˇˎΣ ɼʹ˒ʽˋʽʱˌΣ ɮʽʴʱ˂ʶ˖Σ 
ɾˇˋ˔ʱˍˇˎ - ʆʰˏˊˇˎΣ ʄʰ˒ʺ˄ʰˌΣ ɲɳɽʆɮ ˁΦʱΦΣ ʋʰ˃ˈʴʶ˂ˇ ˍˇˎ ʃʰʽʵʽˇˏΣ ɾʰʸʾ ʴʽʰ ˍˇ ʃʰʽʵʾΣ ɯˋˎ˂ˇ ɮ˄ʽʱˍ˖˄Σ ɱʹˊˇˁˇ˃ʶʾˇ 
ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʽ ʃʶʽˊʰʽʱΣ ɱʽʰˍˊˇʾ ˍˇˎ ɼˈˋ˃ˇˎΣ ʅˎ˃˃ʶˊʾʸˇ˃ʰʽΣ ʅˏ˂˂ˇʴˇˌ ɱˇ˄ ϧ ɼʹʵʶ˃Φ ɮˎˍʽˋˍʽˁ˗˄ ʃʰʽʵʽ˗˄ {h{Σ ɽˏˊʶʽˇ 
ɺʵˊˎ˃ʰΣ ʊ˖ˍʶʽ˄ˈ ɮˋˍʷˊʽΣ tǊŀȄƛǎΣ ¢ǊŀǾŜƭ ōŀǊŜ ɮɾɼɳΣ ɳɱɿʇɮΣ ʃ˂ʱʽ ˋˇˎ ʊʽ˂ʰ˄ʻˊ˖ˉʽˁʺ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹΣ ʋʰˍʸʹˁˎˊʽʱˁʶʽˇΣ 
ɲˏ˄ʰ˃ʹ ɵ˖ʺˌΣ ɿˈˋˍˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʈˉʰˍʹ ɮˊ˃ˇˋˍʶʾʰ ˍˇˎ ʁɶɳΣ ɳʽʵʽˁʱ ʅ˔ˇ˂ʶʾʰ ɳɳɳɳɼ ɶˊʰˁ˂ʶʾˇˎ ˁʰʽ ɼʰ˂˂ʽʻʷʰˌΣ ʃˊˈˍˎˉˇ 
ɿʹˉʽˇˍˊˇ˒ʶʾˇ ɼʰ˂˂ʽʻʷʰˌΣ ɱˎ˄ʰʽˁʶʾˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ɲʺ˃ˇˎ ɼʽ˂ʶ˂ʷˊΣ ʃˎˊˇˋʲʶˋˍʽˁʺ ʅʿ˄ʵˇˎΣ ɹΦɿΦ ɮʴΦ ɱʶ˖ˊʴʾˇˎ όɳ˂ʶˎˋʾ˄ʰύΣ ɹΦɿΦ 
ɮʴΦ ʋʰˊʰ˂ʱ˃ˉˇˎˌΣ ʅˏ˂˂ˇʴˇ ζʁ ɮɱɹʁʅ ʅɳʄɮʊɳɹɾη ˋˍʹ˄ ɼʰˊʵʾˍˋʰΣ ʃʰʽʵʽˁˈ ʅˍʰʻ˃ˈ ζʃʰ˄ʰʴʾʰ ʹ ɰˊʶ˒ˇˁˊʰˍˇˏˋʰη 
ɹΦɾΦɿΦɹʍɿɹɮʅΣ ɲʹ˃ˇˍʽˁˈ ʅ˔ˇ˂ʶʾˇ ʃʶˊʽˋˍʶˊʱˌ ɸʶˋˋʰ˂ˇ˄ʾˁʹˌΣ ʅ˔ˇ˂ʶʾʰ ɿʾˁʰʽʰˌΣ уˇ ɲʹ˃Φ ɮʴΦ ɮ˄ʰˊʴˏˊ˖˄Σ мˇ ɲʹ˃Φ ʅ˔Φ 
ʁʲˊˎʱˌΣ ɳʽʵʽˁˈ ɲʹ˃ˇˍʽˁˈ ʅ˔ˇ˂ʶʾˇ ʃʶ˄ˍʷ˂ʹˌΣ ˍʰ уˇ ɲʹ˃ ɮʴΦɮ˄ʰˊʴˏˊ˖˄ ˁʰʽ мˇ ɱˎ˃˄ʱˋʽˇ ʋʰ˂ʰ˄ʵˊʾˇˎΣ ˍˇ ŎŀƳǇ ˍʹˌ 
ˇ˃ʱʵʰˌ ɾˉʱˋˁʶˍ ˍʹˌ ɯ˄ˇʽ˅ʹˌΣ ˉʰʽʵʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˁʹ˄˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ˉˇ˂˂ˇˏˌ ʰˁˈ˃ʹ ˒ˇˊʶʾˌΣ ˈˉ˖ˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ʶˊʴʱˋˍʹˁʶ ˃ʶ ˍʽˌ 
ʆˊʱˉʶʸʶˌ ʆˊˇ˒ʾ˃˖˄ ɮˍˍʽˁʺˌΣ ɸʶˋˋʰ˂ˇ˄ʾˁʹˌΣ ɲˊʱ˃ʰˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹ ɾˉˇˊˇˏ˃ʶΦ  

¶ ʆˇ мˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ нлнм ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ˋ˔ˇ˂ʽˁˇˏ ʷˍˇˎˌ  нлнл-нлнмΣ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˍˇ 

ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˋˍʺˊʽ˅ʹˌ ʶˎʱ˂˖ˍ˖˄ ˉˇ˂ˏˍʶˁ˄˖˄ ˇʽˁˇʴʶ˄ʶʽ˗˄Σ ˉˇˎ ˅ʶˁʾ˄ʹˋʶ ˍˇ˄ ʅʶˉˍʷ˃ʲˊʽˇ нлнлΦ ʆˇ 

ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˎ˂ˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴ˄˖ˋʹ ζɾʰʸʾ ʴʽʰ ˍˇ ʃʰʽʵʾη ˁʰʽ ʹ ɲɳɽʆɮ ˁʱ˂ˎ˕ʶ ˃ʷˋ˖ ʰˎˍˇˏ 

ˍʽˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˍ˖˄ ˉʰʽʵʽ˗˄ ˋʶ ʴʱ˂ʰ ˁʰʽ ʴʽʰˇˏˊˍʽ ʴʽʰ ˈ˂ʹ ˍʹ ˋ˔ˇ˂ʽˁʺ ˔ˊˇ˄ʽʱΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˉʰˊʶʾ˔ʶ ˎˉˇˋˍʺˊʽ˅ʹ ˋˍʽˌ 

ˇʽˁˇʴʷ˄ʶʽʶˌ  



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ мκм ς 31/12/2021 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

25 

¶ ɾʶ ʰ˒ˇˊ˃ʺ ˍʹ˄ ʃʰʴˁˈˋ˃ʽʰ ɶ˃ʷˊʰ ɱʱ˂ʰˁˍˇˌ όмʹ ɹˇˎ˄ʾˇˎύ ʹ ɲɳɽʆɮ ɹ ʽˈˊˍʰˋʶ ˃ʶ ˃ʽʰ ɻ ʽˉ˂ʺ ʵˊʱˋʹ - ̄ ˊˇˋ˒ˇˊʱ 

ˋˍˇˎˌ ζ˃ʽˁˊˇˏˌ ˉˊʾʴˁʽˉʶˌηΣ ˍʰ ˉʰʽʵʽʱΦ ʅˍʺˊʽ˅ʶ ˍˇ˄ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ ζʆˇ ʋʰ˃ˈʴʶ˂ˇ ˍˇˎ ʃʰʽʵʽˇˏηΣ ˁʰ˂ˏˉˍˇ˄ˍʰˌ 

ˉʰ˄ʶ˂˂ʰʵʽˁʱ ˍʽˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˋʶ ʴʱ˂ʰ ʴʽʰ ˍʰ ˉʰʽʵʽʱ ˉˇˎ ˃ʶʴʰ˂˗˄ˇˎ˄ ˋˍʰ мл ʅˉʾˍʽʰ ˍˇˎ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏ ϧ ʴʽʰ 

ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ о ˃ʹ˄˗˄Σ ʶ˄˗ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ  ̄ ˊˇˋʷ˒ʶˊʶ ˋʶ рлл ˉʰʽʵʽʱ ˍʹ˄ ʶˎˁʰʽˊʾʰ ˄ʰ ʰˉˇ˂ʰˏˋˇˎ˄ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʱ 

ˍʹ˄ ˉʰˊʱˋˍʰˋʹ ζʁ ˃ʽˁˊˈˌ ʃˊʾʴˁʽˉʰˌηΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˋʶ ˃ʽʰ ʶʽʵʽˁʺ ˉʰˊʱˋˍʰˋʹ  ɹ ʽʰ ˍʰ ˉʰʽʵʽʱ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄˖˄ 

ˁʰʽ ˋˎ˄ʶˊʴʰˍ˗˄ ˍʹˌΣ ʹ ɲɳɽʆɮ ζ˒ʽ˂ˇ˅ʷ˄ʹˋʶη ˁʰʽ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰ ʰˉˈ плл ˉʰʽʵʽʱ ʰˉˈ ˍʰ ˋˉʾˍʽʰ ˍˇˎ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏ 

ˍˇ ʋʰ˃ˈʴʶ˂ˇ ˍˇˎ ʃʰʽʵʽˇˏΣ ˍʰ ɼʷ˄ˍˊʰ ʅˍʺˊʽ˅ʹˌ ʃʰʽʵʽˇˏ ϧ ʁʽˁˇʴʷ˄ʶʽʰˌ ˁʰʽ ˍˇ ʁʴˁˇ˂ˇʴʽˁˈ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍˇˎ 

ɿˇˋˇˁˇ˃ʶʾˇˎ ʃʰʾʵ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰˉˈ ф ˒ˇˊʶʾˌ ˉˇˎ ˋˍʹˊʾʸʶʽ ʹ ɴ˄˖ˋʹ ζɾʰʸʾ ʴʽʰ ˍˇ ʃʰʽʵʾηΣ ʴʽʰ ˄ʰ 

ʰˉˇ˂ʰˏˋˇˎ˄ ˁʰʽ ʶˁʶʾ˄ʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʺ ʰˎˍʺ ˉʰˊʱˋˍʰˋʹ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ʴ˖˄ʽʱ ˍʹˌ ˔˗ˊʰˌ 

¶ ɾʶ ˁʱʻʶ ʶʴʴˊʰ˒ʺ ˋˍˇ ˄ʷˇ site deltamoms ŎƭǳōΣ ʹ ɲɳɽʆɮ ˋˍʺˊʽ˅ʶ ˃ˇ˄ˇʴˇ˄ʶʿˁʷˌ ˇʽˁˇʴʷ˄ʶʽʶˌΣ ˋʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ 

˃ʶ ˍʹ˄ ɴ˄˖ˋʹ ɾʰʸʾ ʴʽʰ ˍˇ ʃʰʽʵʾΣ h ˉˇʵʶʽˁ˄ˏˇ˄ˍʰˌ ˍʹ ʴ˄ʺˋʽʰ ʰ˒ˇˋʾ˖ˋʺ ˍʹˌ ˋˍʰ ˉʰʽʵʽʱΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʴˇ˄ʶʾˌ, 

ˁʰʽ ʽʵʽʰʾˍʶˊʰ ˋʶ ʶˁʶʾ˄ˇˎˌ ˉˇˎ ʰʴ˖˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ˈ˄ˇʽ ʴʽʰ ˄ʰ ˍʰ ˃ʶʴʰ˂˗ˋˇˎ˄ 

¶ ɶ ɲɳɽʆɮ ˁʱ˂ˎ˕ʶ ʶˉʾˋʹˌ ˈ˂ˇ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˍʽˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˍ˖˄ ˉʰʽʵʽ˗˄ ˉˇˎ ˒ˊˇ˄ˍʾʸʶʽ ʹ ζɮˉˇˋˍˇ˂ʺη ˍʹˌ ɹʶˊʱˌ 

ɮˊ˔ʽʶˉʽˋˁˇˉʺˌ ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʽ ˉʰˊʶʾ˔ʶ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ʴʽʰ ˍʹ ˋʾˍʽˋʹ ˍ˖˄ ˃ʽˁˊ˗˄ ˉʰʽʵʽ˗˄ ˋˍˇ˄ ˉʰʽʵʽˁˈ ˋˍʰʻ˃ˈ ˍʹˌ 

ʋɮɿɸ  

¶ ɳˉʾˋʹˌ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ˋˍʺˊʽ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˄ʻˊ˗ˉ˖˄ ˃ʰˌ ˃ʶ ʰˎˍʽˋ˃ˈΣ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˁʱ˂ˎ˕ʶ ˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹˌ 

ˍˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʾˇˎ ˍˇˎ ɼʷ˄ˍˊˇˎ ɮˎˍʽˋ˃ˇˏ {h{ ˃ ʶ ʻʷ˃ʰ ζɾʱʻʶ ʴʽʰ ʶ˃ʷ˄ʰη  

¶ ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ˋˍʺˊʽ˅ʹˌ ˉˇˎ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ʹ ɲɳɽʆɮ ˋˍʹ˄ ˁˇʽ˄˖˄ʾʰ ˈˍʰ˄ ˋˎ˃ʲʰʾ˄ˇˎ˄ ʶʽʵʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʷˌ ˁʰʽ 

ʻʶˇ˃ʹ˄ʾʶˌΣ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˋʶ ˋˎ˄ʶ˄˄ˈʹˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ʃˊˈ˄ˇʽʰˌ ˍˇˎ ɲʺ˃ˇˎ ɳ˂ʰˋˋˈ˄ʰˌΣ 

ˉˊˇˋʷ˒ʶˊʶ нрΦллл ˃ʶˊʾʵʶˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˁˇˏ˒ʽˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˄ʻˊ˗ˉ˖˄ ˃ʰˌ ˉˇˎ ʶˉ˂ʺʴʹˋʰ˄ ʰˉˈ 

ˍˇ˄ ˋʶʽˋ˃ˈ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʽˇ˔ʺ ˍʹˌ ɳ˂ʰˋˋˈ˄ʰˌΣ ʶ˄˗ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʶ ʶˉʾˋʹˌ ˍˇˎˌ ˋʶʽˋ˃ˈˉ˂ʹˁˍˇˎˌ ˋˍʹ˄ ɼˊʺˍʹ 

¶ ɶ ˋˍʺˊʽ˅ʹ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ˋˍˇˎˌ ˉ˂ʹʴʷ˄ˍʶˌ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉˎˊˁʰʴʽʷˌ ˍˇ ˁʰ˂ˇˁʰʾˊʽ нлнмΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˋˍˇˎˌ ˉˎˊˇˋʲʷˋˍʶˌ 

ˁʰʽ ʶʻʶ˂ˇ˄ˍʷˌΣ ʺˍʰ˄ ʰ˃ʷˊʽˋˍʹΦ ɶ ʶˍʰʽˊʶʾʰΣ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽ˄ˈ˃ʶ˄ʹ ʱ˃ʶˋʰ ˋˍʽˌ ʶˉʶʾʴˇˎˋʶˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˉˇˎ 

ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺʻʹˁʰ˄Σ ʷʻʶˋʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ˋˍʽʴ˃ʺ ˍˇ ɼɳɿʆʄʁ ɳɿɶɾɳʄʍʅɶʅ ɲɳɽʆɮ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˒ˇˊʷ˖˄ ˁʰʽ 

ʶʻʶ˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˇˊʴʰ˄˗ˋʶ˖˄Σ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ʰʽˍʹ˃ʱˍ˖˄ ʲˇʺʻʶʽʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˋˍˇ˂ʺ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌ ˋʶ ˈ˂ʶˌ 

ˍʽˌ ˉˎˊˈˉ˂ʹˁˍʶˌ ˉʶˊʽˇ˔ʷˌ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˁˊʱˍʶʽʰΦ  ɶ ɲɳɽʆɮ ˉˊˇˋʷ˒ʶˊʶ ˒ˊʷˋˁˇ ʴʱ˂ʰΣ ʴʱ˂ʰ ʶʲʰˉˇˊʷΣ ˔ˎ˃ˇˏˌΣ ˁˊˏˇ 

ˍˋʱʽ ˁʰʽ ˍˎˊʾ ˋʶ ˉ˂ʺʻˇˌ ˒ˇˊʷ˖˄ ˁʰʽ ˇ˃ʱʵ˖˄ ˉˇˎ ˉˊˇˋʷ˒ʶˊʰ˄ ˋˎˋˋʾˍʽʰ ˁʰʽ ˋˍʺˊʽ˅ʹ ˋˍˇˎˌ ˋˎ˄ʰ˄ʻˊ˗ˉˇˎˌ 

˃ʰˌΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ плΦллл ˃ʶˊʾʵʶˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ 

¶ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˍʹˌ ʲˇʺʻʶʽʰˌ ˋʶ ˍˊˈ˒ʽ˃ʰΣ ʹ ɲɳɽʆɮ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˍˊˇ˒ʷˌ ˁʰʽ ˋʶ ˋˎ˄ʶ˄˄ˈʹˋʹ ˃ʶ 

ˍˇ ʇˉˇˎˊʴʶʾˇ ɮʴˊˇˍʽˁʺˌ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˁʰʽ ʆˊˇ˒ʾ˃˖˄ ˁʰʽ ˍʹ ɿˇ˃ʰˊ˔ʾʰ ɲˎˍʽˁʺˌ ʃʶ˂ˇˉˇ˄˄ʺˋˇˎΣ ʵʽʷʻʶˋʶ ˋˍʹ˄ 

ˉʶˊʽˇ˔ʺ ˍʹˌ ɮ˃ʰ˂ʽʱʵʰˌ ˉˇˋˈˍʹˍʰ нр ˍˈ˄˖˄ ˒ˎˊʰ˃ʱˍ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ ˍ˖˄ ˉ˂ʹʴʷ˄ˍ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉˎˊˁʰʴʽʷˌ 

ˁˍʹ˄ˇˍˊˈ˒˖˄ 

 

II. ɳʻʶ˂ˇ˄ˍʽˋ˃ˈˌ ˁʰʽ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄˖˄ 

 

¶ ʆˇ ʃʱˋ˔ʰ нлнмΣ ʹ ɲɳɽʆɮ ˁʰʽ ˇʽ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇʾ ˍʹˌ ʷʵʶʽ˅ʰ˄ ʷ˃ˉˊʰˁˍʰ ˍʹ˄ ʰʴʱˉʹ ˍˇˎˌ ˋˍˇˎˌ мнл ˍˊˈ˒ʽ˃ˇˎˌ ˍˇˎ 

ɱʹˊˇˁˇ˃ʶʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰˌ ˍˋˇˎˊʷˁʽʰΣ ˁˇˎ˂ˇˎˊʱˁʽʰΣ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ  

˔ʶʽˊˇˉˇʾʹˍʶˌ ˁʱˊˍʶˌ ʶˎ˔˗˄ ˋˍˇ˄ ˁʰʻʷ˄ʰΣ ˋˍʷ˂˄ˇ˄ˍʰˌ ˃ʶ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ʰˎˍˈ ʷˋˍʶʽ˂ʰ˄ ʷ˄ʰ ˃ʺ˄ˎ˃ʰ ʰʴʱˉʹˌ ˋʶ 

ˁʱʻʶ ʵ˖˃ʱˍʽˇ ˍˇˎ ʴʹˊˇˁˇ˃ʶʾˇˎΣ ˋʶ ˁʱʻʶ ʷ˄ʰ ʹ˂ʽˁʽ˖˃ʷ˄ˇ ˋˎ˄ʱ˄ʻˊ˖ˉˈ ˃ʰˌ 

¶ ɾʶ ˍʹ˄ ʶˎˁʰʽˊʾʰ ˍʹˌ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ˍˇˎ ʅ˔ˇ˂ʽˁˇˏ ɴˍˇˎˌ нлнм-2022Σ ˇʽ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇʽ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΣ  ʻʷ˂ˇ˄ˍʰˌ ˄ʰ 

ʲˇʹʻʺˋˇˎ˄ ˈ˂ʰ ˍʰ ˉʰʽʵʽʱ ˄ ʰ ʶˉʽˋˍˊʷ˕ˇˎ˄ ˃ʶ ʰʽˋʽˇʵˇ˅ʾʰ ˋˍˇ ˋ˔ˇ˂ʶʾˇ ˍˇˎˌΣ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʰ˄ ɹ̔ʰ ˍʷˍʰˊˍʹ ˔ˊˇ˄ʽʱ 

ˍʹ ʵˊʱˋʹ ζʅ˔ˇ˂ʽˁʱ ʋʰ˃ˈʴʶ˂ʰ нлнмηΦ ɶ ɲɳɽʆɮ ˁʰʽ ˇʽ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇʾ ˍʹˌ ˉˊˇˋʷ˒ʶˊʰ˄ мнл ˋ˔ˇ˂ʽˁʷˌ ˍˋʱ˄ˍʶˌ 

ʴʶ˃ʱˍʶˌ ˃ʶ ˁʰˋʶˍʾ˄ʶˌΣ ˍʶˍˊʱʵʽʰ ˁʰʽ ʴˊʰ˒ʽˁʺ ˏ˂ʹΦ ɶ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʷʴʽ˄ʶ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɴ˄˖ˋʹˌ ζɾʰʸʾ ʴʽʰ ˍˇ ʃʰʽʵʾηΣ 

˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˄ʰ ˃ˇʽˊʰˋˍˇˏ˄ ˇʽ ˍˋʱ˄ˍʶˌ ʱ˃ʶˋʰ ˋˍʰ ˉʰʽʵʽʱ ˉˇˎ ˋˍʹˊʾʸˇˎ˄ ˇʽ ˒ˇˊʶʾˌ ζʊʾ˂ˇʽ ˍˇˎ ʃʰʽʵʽˇˏη ˁʰʽ 

ζɳʻʶ˂ˇ˄ˍʷˌ ˍˇˎ ɼˈˋ˃ˇˎη 

¶ ɱʽʰ ˍʰ ʋˊʽˋˍˇˏʴʶ˄˄ʰ нлнм ˇʽ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇʽ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ˋˍʺˊʽ˅ʰ˄Σ ˃ʷˋ˖ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ .ŀȊŀŀǊ ˋˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍˇˎˌ 

ʰ˅ʽˈˉʽˋˍˇˎˌ ˒ˇˊʶʾˌ ʃʰʽʵʽˁʱ ʋ˖ˊʾʰ {h{ όˋʶ ɮʴΦʅˍʷ˒ʰ˄ˇ ˁʰʽ ɿΦɼʹ˒ʽˋʽʱύ ˁʰʽ ʋʰ˃ˈʴʶ˂ˇ ˍˇˎ ʃʰʽʵʽˇˏ όˋʶ 

https://www.delta.gr/
https://www.hamogelo.gr/


ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
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όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

26 

ɿΦɼʹ˒ʽˋʽʱύΦ ɶ ʰ˄ˍʰˉˈˁˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰʵʷ˂˒˖˄ ʺˍʰ˄ ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʺ ˁʰʽ ʶˎ˔ʰˊʽˋˍʺˊʽʰ ˃ʹ˄ˏ˃ʰˍʰ ʶˋˍʱ˂ʹˋʰ˄ ˁʰʽ 

ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʵˏˇ ˒ˇˊʶʾˌ 

 

III. ʅˍʺˊʽ˅ʹ ˍʹˌ ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʰʻ˂ʹˍʽˋ˃ˇˏ 

 

¶ ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎˉʶˏʻˎ˄ʹ ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ ˍˊˇ˒ʾ˃˖˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˋˉʰˍʱ˂ʹˌΣ ˍˇ 

ɼʷ˄ˍˊˇ ɳ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹˌ ɲɳɽʆɮ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʶ ˍˇ нлнм мн ˉʰˊˇˎˋʽʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ʵʽʰʵˊʰˋˍʽˁˇˏ ˉʰˊʰ˃ˎʻʽˇˏ 

ζʆʰ˅ʾʵʽ ˋˍʹ˄ ʆˊˇ˒ˇˏˉˇ˂ʹη όо  ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʷˌ  ˁʰʽ ф ˃ʶ ˒ˎˋʽˁʺ ˉʰˊˇˎˋʾʰύΣ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʰ˄ нур 

˃ʽˁˊʱ ˉʰʽʵʽʱ ʹ˂ʽˁʾʰˌ п-с ʶˍ˗˄Φ ʆʰ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˅ʶ˄ʰʴʺˋʶ˖˄ ˋˍʽˌ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˂ˈʴ˖ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˉˇˎ ʰˎˍʺ ʶˉʷʲʰ˂˂ʶΣ ʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʱ ʵʽʰˁˇˉʶʾ 

¶ ɶ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʽˋ˔ˏʶʽ ˃ʶ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ʶˁˉʰʽʵʶˎˍʽˁʷˌκʰˁʰʵʹ˃ʰʿˁʷˌ ʵˊʱˋʶʽˌ ˈˉ˖ˌ ˍˇˎ ɳʃɮɽ ɸʶˋˋʰ˂ˇ˄ʾˁʹˌΣ ˍˇˎ 

¢95Ȅ ˍ˖˄ ʁʃɮ ˁʰʽ ɳɾʃΣ ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ɿʷ˖˄Σ ˍʹˌ ɮɳɱɳɳ ɮʻʺ˄ʰˌΣ ˍˇˎ ʅˎ˂˂ˈʴˇˎ 9w!{a¦{ 

ˍˇˎ ɮˊʽˋˍˇˍʶ˂ʶʾˇˎ ʃʰ˄κ˃ʾˇˎ ɸʶˋκ˄ʾˁʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ  ˒ˇʽˍʹˍʽˁʺˌ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ !L9{9/ 

¶ ɶ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʺˍʰ˄ ˔̌ ˊʹʴˈˌ ˋˍˇ нƻ ʅˎ˄ʷʵˊʽˇ ɱʰ˂ʰˁˍˇˁˇ˃ʽˁ˗˄  

¶ ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˋˍʺˊʽ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ ʶˉʽˋˍʹ˃ˈ˄˖˄Σ  ́ɲɳɽʆɮ ˒ˊˇ˄ˍʾʸʶʽ ˄ hˉʰˊʷ˔ʶʽ ˍ ́ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˉˊʰˁˍʽˁʺˌ 

ʱˋˁʹˋʹˌ ˋ ʁˍʶ˂ʶʽˈ˒ˇʽˍˇˎˌ ˒ˇʽˍʹˍʷˌ. ɳˉʾˋʹˌΣ ˇ ̔ʶʽʵʽˁˇʾ ʶˉʽˋˍʺ˃ˇ˄ʶˌ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇʾ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˃ ʁ

ˇ˃ʽ˂ʾʶˌ ̀  ʁ̀ ˎ˄ʷʵˊʽʰκʹ˃ʶˊʾʵʶˌ ˁ ʰʽ ˁ ʰʻˇʵʹʴˇˏ˄ ˒ˇʽˍʹˍʷˌ ̀  ʁʁ ˊʴʰˋʾʶˌ ̱ ˇˎˌ 

¶ ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍ˖˄ ʵˊʱˋʶ˖˄ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ʇˉʶˎʻˎ˄ˈˍʹˍʰˌΣ  ́ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʶˁˉʰʽʵʶˏʶʽ ˁʰʽ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˍˇˎˌ 

ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ɹ ʽʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ʇˉʶˎʻˎ˄ˈˍʹˍʰˌ, ʅˉʰˍʱ˂ʹˌ ʆˊˇ˒ʾ˃˖˄ ˁ ʰʽ ɮ˄ʰˁˏˁ˂˖ˋʹˌ 

¶ ʆ ̌MILKO, ˃ ʶˍʱ ̱ ʹ˄ ̌ ˂ʽˁʺ h ˄ʰˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ̱ ˇˎ ɹ ʹˉʷʵˇˎ ˃ ˉʱˋˁʶˍ ̱ ʹˌ ɮʴΦ ɰʰˊʲʱˊʰˌ ˃  ʁ̱  ̡́ ˇʺʻʶʽʰ ̱ ˇˎ ɱʽʱ˄˄ʹ 

ɮ˄ˍʶˍˇˁˇˏ˄˃ˉˇΣ ˉˇˎ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ˍˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ 2020, ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˄ hˋˍʹˊʾʸʶʽ ʷ˃ˉˊʰˁˍʰ ˍˇˎˌ ˄ʷˇˎˌ ˁʰʽ ˍˇ˄ 

ʰʻ˂ʹˍʽˋ˃ˈΣ h ˁˈ˃ʰ ˁ ʰʽ ̀ ˍʽˌ ̄ ʽˇ h ˄ˍʾ˅ˇʶˌ ̀ ˎ˄ʻʺˁʶˌΦ ʅˍˇ ̄ ˂ʰʾˋʽ ̱̌ ʹˌ ˁ ʰ˃ˉʱ˄ʽʰˌ ̱ ˇˎ άaL[Yh Hood Makeoverέ 

ˍ ̌MILKO ˉʰˊʷʵ˖ˋʶ ˍ ̌ˁʰ˂ˇˁʰʾˊʽ 2021 ʷ˄ʰ ʰˁˈ˃ʹ ˇ˂ˇˁʰʾ˄ˇˎˊʴʽˇ ʴʺˉʶʵˇ ˃ˉʱˋˁʶˍ ˋˍʰ ˉʰʽʵʽʱ ˍˇˎ ɲʺ˃ˇˎ 

ɵ˖ʴˊʱ˒ˇˎΦ ɶ ʶ˄ˍˎˉ˖ˋʽʰˁʺ ʰ˄ʱˉ˂ʰˋʹ ˍˇˎ ʴʹˉʷʵˇˎ ʷʵ˖ˋʶ ˋˍʰ ˉʰʽʵʽʱ ʷ˄ʰ ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ ʰ˄ʰˁʰʽ˄ʽˋ˃ʷ˄ˇ 

ʴʺˉʶʵˇΣ ˃ ʁʷ˄ʰ ˉˇ˂ˏ ʶ˄ˍˎˉ˖ˋʽʰˁˈ ˋ˔ʷʵʽˇΣ  ˈˉˇˎ ˁˎˊʽʰˊ˔ˇˏ˄ ˍ h˃ʹ˄ˏ˃ʰˍʰ ζʌʹ˂ʱ ˍ ̌ˁʶ˒ʱ˂ʽη ˁʰʽ ζYŀƴǘƻ 

!ƭƛǘƘƛƴƻηΣ h ˂˂ʱ ˁ ʰʽ ̱  ̌ʾ ʵʽˇ ̱  ̌MILKO ̟  ̩̀ ˏ˃ʲˇ˂ˇ ʁ ˄ʷˊʴʶʽʰˌΣ ɻ ˏ˄ʰ˃ʹˌ ˁ ʰʽ ̄ ʾˋˍʹˌ 

¶ ʅˍˇ ̄ ˂ʰʾˋʽˇ ̱ ʹˌ  ˁ ʰ˃ˉʱ˄ʽʰˌ ̱ ˇˎ MILKO #KANTOALITHINO, ̱  ̌h ʴʰˉʹ˃ʷ˄ˇ youth love brand ̱ ˖˄ ˄ ʷ˖˄ ˂ ʱ˄ˋʰˊʶ 

ˍ ̌ 2021 ˃ʽʰ ˄ ʷʰ ˋˎ˂˂ʶˁˍʽˁʺ ˋˎˋˁʶˎʰˋʾʰΣ ˃  ʁ ˍ ́ ˒ʽʴˇˏˊʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺ ˍˇˎ ɽʶˎˍʷˊʹ 

ʃʶˍˊˇˏ˄ʽʰΣ ̱ ʽ˃˗˄ˍʰˌ ̱ ˇ˄ ˁ ˇˊˎ˒ʰʾˇ ɴ˂˂ʹ˄ʰ h ʻ˂ʹˍʺ ̱ ˖˄ ˁ ˊʾˁ˖˄ ˁ ʰʽ ̀ ˍʹˊʾʸˇ˄ˍʱˌ ̱ ˇ˄ ˁ ʰʻΩ ̍ ˂ʹ ̱  ́ɻ ʽʱˊˁʶʽʰ ̱ ʹˌ 

ʰˉʰʽˍʹˍʽˁʺˌ ̄ ˊˇʶˍˇʽ˃ʰˋʾʰˌ ̱ ˇˎ ɹ ʽʰ ̱  ̌ʆˈˁʽˇ 

¶ ɶ ɲɳɽʆɮ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˍ ̌ 2021 ˍ ́ ˄ʷʰ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˍʹˌ ˃ ʁ ˍˇ˄ ʰˊˋʽʲʰˊʾˋˍʰ ˉˊ˖ˍʰʻ˂ʹˍʺ ɸˇʵ˖ˊʺ 

ɹʰˁ˖ʲʾʵʹ ˁ ʰʽ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʺ ˍʹˌ ˄ hˍˇ˄ ˋˍʹˊʾ˅ʶʽ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍ ́ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˉˊˇʶˍˇʽ˃ʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ʴʽʰ 

ˍˇˎˌ ʁ˂ˎ˃ˉʽʰˁˇˏˌ ɮʴ˗˄ʶˌ ˋˍˇ ʃʰˊʾˋʽ ˍˇ нлнп 

 

IV. ɶ ɲɳɽʆɮ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˋˍʹ ζʅˎ˃˃ʰ˔ʾʰ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʅˉʰˍʱ˂ʹˌ ʆˊˇ˒ʾ˃˖˄η 

ɾ  ʁˍ ̌ʲ˂ʷ˃˃ʰ ˋˍˊʰ˃˃ʷ˄ˇ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˁʰʽ ˃ ʁˋˍˈ˔ˇ ˍʹ˄ ʰʶʽ˒ˇˊʽˁʺ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ  ́ɲɳɽʆɮ ˋˎˋˍˊʰˍʶˏʶˍʰʽ ˋˍʹ 
ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ʷ˄ʹ ʵˊʱˋʹ ˁˊʱˍˇˎˌΣ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌ ˁʰʽ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ʶʻʶ˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˋˍʹ ζʅˎ˃˃ʰ˔ʾʰ ʴʽʰ ˍ ́
˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʅˉʰˍʱ˂ʹˌ ʆˊˇ˒ʾ˃˖˄ηΦ ɶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ˄ hʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻʶʾ ˋˍʹ˄ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹΣ ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʰ˄ 
ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˍʹˌ ʽʵʽʰʾˍʶˊʰ ʷ˄ˍˇ˄ʹˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʾʹˋʺˌ ˍʹˌ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍʹˌ ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ˋˉʰˍʱ˂ʹˌ ˍˊˇ˒ʾ˃˖˄Σ 
ʶʵ˗ ˁ ʰʽ h ˊˁʶˍʱ ˔ˊˈ˄ʽʰΦ  

ɶ ζʅˎ˃˃ʰ˔ʾʰη ˍʶ˂ʶʾ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʰʽʴʾʵʰ ˍˇˎ ʇˉˇˎˊʴʶʾˇˎ ʃʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌ ˁʰʽ ɳ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ˋˍˈ˔ˇ ˍʹ˄ 
ʰ˄ʱˉˍˎ˅ ́ˋˎ˄ʶˊʴʶʽ˗˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʵʹ˃ˇˋʾ˖˄ ʰˊ˔˗˄Σ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁ˗˄ ˒ˇˊʷ˖˄Σ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˍˊˇ˒ʾ˃˖˄ & 
ʶˋˍʾʰˋʹˌ ʰˉˈ ˈ˂ʰ ˍ hˋˍʱʵʽʰ ˍʹˌ ʶ˒ˇʵʽʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˂ˎˋʾʵʰˌΣ ˇˊʴʰ˄˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɼˇʽ˄˖˄ʾʰˌ ˍ˖˄ ʃˇ˂ʽˍ˗˄ ˁʰʽ 
˒ˇˊʷ˖˄ ˍʹˌ ʰˁʰʵʹ˃ʰʿˁʺˌ & ʶˊʶˎ˄ʹˍʽˁʺˌ ˁˇʽ˄ˈˍʹˍʰˌΦ ɰʰˋʽˁʺ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʅˎ˃˃h ˔ʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ  ́
ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˁʰʽ ʶˎʰʽˋʻʹˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ˁˇʽ˄ˇˏ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʽˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ˋˉʰˍʱ˂ʹˌ ˍˊˇ˒ʾ˃˖˄Σ 

https://www.delta.gr/
https://www.instagram.com/thodores_iakovidis/
https://www.instagram.com/thodores_iakovidis/
https://www.paris2024.org/en/the-olympic-games-paris-2024/
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όʆʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ  ́ʰ˄ʱʵʶʽ˅ʹ ʲʷ˂ˍʽˋˍ˖˄ ˉˊʰˁˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ  ́ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹ ʵˊʱˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍ ́˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˋˉʰˍʱ˂ʹˌ ˍˊˇ˒ʾ˃˖˄ 
ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ. 

ʅˍˇ ̄ ˂ʰʾˋʽˇ h ˎˍˈΣ ́  ɲɳɽʆɮ ̒ ʶ˖ˊʶʾ ̱ ʹ˄ ʁ ˁˉʰʾʵʶˎˋʹ ˁ ʰʽ ̱ ʹ˄ ʁ ˎʰʽˋʻʹˍˇˉˇʾʹˋʹ ̱ ˖˄ ˄ ʷ˖˄ ɹ ʽʰ ̱  ̌̀ ˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ 
ʻʷ˃ʰ ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˁʰʽ ˎ˂ˇˉˇʽʶʾ ʰˉˈ ˍ ̌2018 ˍ ̌ˋˍˇ˔ʶˎ˃ʷ˄ˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ-ˉʰˊʰ˃ˏʻʽ ζʆʰ˅ʾʵʽ ˋˍʹ˄ 
ʆˊˇ˒ˇˏˉˇ˂ʹηΦ ʁ ̔ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˎ˃ʷ˄ˇʽ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇʽ ˍˇˎ ɼʷ˄ˍˊˇˎ ɳ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹˌ ɲɳɽʆɮ ʶˉʽˋˁʷˉˍˇ˄ˍʰʽ ˉʰʽʵʽˁˇˏˌ 
ˋˍʰʻ˃ˇˏˌ ˁʰʽ ˄ʹˉʽʰʴ˖ʴʶʾʰ ˁʰʽ ˃ʽ˂ˇˏ˄ ˋ ʁ˃ʽˁˊʱ ˉʰʽʵʽʱΣ ʹ˂ʽˁʾʰˌ 4-6 ʶˍ˗˄Σ ʴʽʰ ˍ ́ˋ˖ˋˍʺ ʰʴˇˊʱ ˁʰʽ 
ʰˉˇʻʺˁʶˎˋʹ ̱ ˖˄ ̱ ˊˇ˒ʾ˃˖˄Σ ̱ ʹ˄ ̄ ˊˈ˂ʹ˕ʹ ̱ ʹˌ ̀ ˉʰˍʱ˂ʹˌ ˁ ʰʽ ̱ ʹ˄ ̄ ˊˇˋˍʰˋʾʰ ̱ ˇˎ ̄ ʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌΦ 

 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ Vivartia ˎ ˉʷʴˊʰ˕ʶ ̱  ́ζʋʱˊˍʰ ɲʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁˈˍʹˍʰˌη, ʁ ˉʽʲʶʲʰʽ˗˄ˇ˄ˍʰ ̩̱  ́ɻ ʷˋ˃ʶˎˋʺ ̱ ˇˎ ̀ ˍʹ ̒ ʶ˃ʶ˂ʾ˖ˋʹ ʁ ˄ˈˌ 
ˋˏʴ˔ˊˇ˄ˇˎ ʶˊʴʰˋʽʰˁˇˏ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˁʰʽ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍˇˎ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ ʁˍʽˌ ʰˊ˔ʷˌ 
ˍʹˌ ̔ ˋˈˍʹˍʰˌ ˁ ʰʽ ̱ ˖˄ ʾ ˋ˖˄ ʁ ˎˁʰʽˊʽ˗˄Σ ˁ ʰʻ˗ˌ ˁ ʰʽ ̱ ˇ˄ ˋʶʲʰˋ˃ˈ ̀ ˍʹ ɻ ʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁˈˍʹˍʰΦ 

 

ɮ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈˍʶˊʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌΣ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ʵˊʱˋʶʽˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ 
ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʶʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ˋʶ ʻʷ˃ʰˍʰ ɾʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌΣ 
ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʶˍʺˋʽˇ ɮˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ʇˉʶˎʻˎ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʰ˄ʰˊˍʱˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʽˁʺ 
ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰΥ https://www.delta.gr/ektheseis-etairikis-ypefthinotitas/  

 
ɯʴʽˇˌ ʅˍʷ˒ʰ˄ˇˌΣ 26ʹ ɹˇˎ˂ʾˇˎ 2022 

 
 

O ʃʄʁɳɲʄʁʅ 

 

 

 

 

 
            ʃΦ ɸʄʁʇɰɮɽɮʅ

https://www.delta.gr/ektheseis-etairikis-ypefthinotitas/
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III. ɳɿʁʃʁɹɶɾɳɿɶ ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ɮʃʁʆɳɽɳʅɾɮʆʍɿ 
ɱɹɮ ʆɶ ʋʄɶʅɶ ʃʁʇ ɳɽɶʀɳ ʆɶɿ ом ɲɳɼɳɾɰʄɹʁʇ нл21 

 
 

 
 
 
ʁʽ ˋˎ˄ˇʵʶˎˍʽˁʷˌ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰˉˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
 
 
 
ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ ʆʰ ʰ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʰ ˉˇˋʱ ˍʹˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʁ ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ˄ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍˇˎ ɲɽʃ 
мфΣ ˉʶˊʾ ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ʃʰˊˇ˔˗˄ ˋʶ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋˍʹˁʰ˄ ˖ˌ ʰ˂˂ʰʴʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌΦ 
 
  

 ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ

ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ
1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020

ɮ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʹ

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ 279.574 275.041

ɼˈˋˍˇˌ ˉ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ 5 (199.769) (188.556)

ɾʶʽˁˍˈ ˁʷˊʵˇˌ 79.804 86.486

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹˌ6 (84.728) (84.749)

ɽˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ 7 3.806 5.006

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ 8 8.766 73

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ 8 (7.439) (7.954)

ɮ˄ʰ˂ˇʴʾʰ ɼʶˊʵ˗˄κόʸʹ˃ʽ˗˄ύ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ 

ʶ˄ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ʶˌ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˁʰʻʰˊʺˌ ʻʷˋʹˌ
16                     -  633

ɼɳʄɲɶκ ɵɶɾɹɳʅ ʃʄʁ ʊʁʄʍɿ 209 (506)

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 9 2.738 (245)

ɼɮɸɮʄɮ ɼɳʄɲɶκ όɵɶɾɹɳʅύ ʋʄɶʅɶʅ 2.947 (751)

ɼʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹκόʸʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˇʵʽʵˈ˃ʶ˄ʶˌ ˋʶΥ

ɹʵʽˇˁˍʺˍʶˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ 2.947 (751)

ɾʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ                     -                               -  

ɼɮɸɮʄɮ ɼɳʄɲɶ κ όɵɶɾɹɳʅύ 2.947 (751)
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IV. ɳʆɮɹʄɹɼɶ ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ɮʃʁʆɳɽɳʅɾɮʆʍɿ 
ɱɹɮ ʆɶ ʋʄɶʅɶ ʃʁʇ ɳɽɶʀɳ ʆɶɿ ом ɲɳɼɳɾɰʄɹʁʇ 2021 
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ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ

ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ
1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020

ɮ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʹ

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ        224.966              223.946   

ɼˈˋˍˇˌ ˉ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ 5 (160.831) (153.195)

ɾʶʽˁˍˈ ˁʷˊʵˇˌ          64.135                70.751   

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹˌ6 (71.234) (70.068)

ɽˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ 7 3.734 5.232

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ 8 13.334 2.230

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ 8 (7.258) (7.614)

ɼɳʄɲɶκ ɵɶɾɹɳʅ ʃʄʁ ʊʁʄʍɿ 2.709 530

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 9 3.202 (28)

ɼɮɸɮʄɮ ɼɳʄɲɶ κ όɵɶɾɹɳʅύ ʋʄɶʅɶʅ 5.911 502
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ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ

1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020

ɮ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʹ

ɼɮɸɮʄɮ ɼɳʄɲɶ κ όɵɶɾɹɳʅύ ʋʄɶʅɶʅ 2.947 (751)

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ

ʃˇˋʱ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ 

ˋʶ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ

ɳˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ                   (160)                         (102)

ʊˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇʽ ˃ʶ  ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ
                       21                             25 

ɽˇʽˉʷˌ ɼʽ˄ʺˋʶʽˌ                      (35)                             17 

                   (174)                           (61)

ʃˇˋʱ ˉˇˎ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˋʶ 

˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ɲʽʰ˒ˇˊʷˌ ɾʶˍʰˍˊˇˉʺˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ 

ɲˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ɳ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ
                       35                           (33)

                       35                           (33)

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ(139) (94)

ʅʇɱɼɳɿʆʄʍʆɹɼɮ ʅʇɿʁɽɹɼɮ ɮʃʁʆɳɽɳʅɾɮʆɮ2.809 (845)

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˔ˊʺˋʹˌ ʰˉˇʵʽʵˈ˃ʶ˄ʰ ˋʶΥ

ɹʵʽˇˁˍʺˍʶˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ 2.809 (845)

ʅʇɱɼɳɿʆʄʍʆɹɼɮ ʅʇɿʁɽɹɼɮ ɮʃʁʆɳɽɳʅɾɮʆɮ2.809 (845)
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1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020

ɮ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʹ

ɼɮɸɮʄɮ ɼɳʄɲɶ κ όɵɶɾɹɳʅύ ʋʄɶʅɶʅ 5.911 502

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ

ʃˇˋʱ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ 

ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˋʶ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ

ɳˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ                (59)                       (101)

ʊˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇʽ ˃ʶ  ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ
                 11                           24 

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ(48) (77)

ʅʇɱɼɳɿʆʄʍʆɹɼɮ ʅʇɿʁɽɹɼɮ ɮʃʁʆɳɽɳʅɾɮʆɮ5.863 425

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ
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VII. ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ʁɹɼʁɿʁɾɹɼɶʅ ɸɳʅɶʅ όɳɿʁʃʁɹɶɾɳɿɶ ɼɮɹ ɳʆɮɹʄɹɼɶύ 
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ʁʽ ˋˎ˄ˇʵʶˎˍʽˁʷˌ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰˉˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄  

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ

омπɲʶˁ омπɲʶˁ омπɲʶˁ омπɲʶˁ

ʅʹ˃Φ 2021
2020

ɮ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʹ
2021

2020

ɮ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʹ

ɳɿɳʄɱɶʆɹɼʁ

ɾʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 10 156.266 151.744 128.939 128.143

ʇˉʶˊʰ˅ʾʰ 12 3.881 3.881                       -                                 -  

ɮˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 13 8.225 9.018 3.213 3.726

ɲʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˉʰʴʾ˖˄ 14 6.585 5.811 5.165 4.737

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ15                       -                             -  39.575 39.575

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ16                       -  17.335                       -  13.864

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ʵʱ˄ʶʽʰ17 50.242 895 50.242 895

ɽˇʽˉʷˌ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ17 215 300 215 299

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʰˉʰʾˍʹˋʹ9 4.408 4.693 4.123 4.235

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˃ʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍˇˌ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ229.822 193.677 231.472 195.474

ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ

ɮˉˇʻʷ˃ʰˍʰ 18 23.201 23.890 18.833 19.989

ɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 19 29.453 34.543 26.477 31.195

ʃˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ20 9.793 8.591 7.522 8.041

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ21 42.490 20.235 37.137 11.830

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍˇˌ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 104.937 87.260 89.969 71.055

ɾʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ 

ˉ˗˂ʹˋʹ
11                       -  2.769                       -  2.769

ʅʇɿʁɽʁ ɳɿɳʄɱɶʆɹɼʁʇ 334.758 283.705 321.441 269.298

ɹɲɹɮ ɼɳʊɮɽɮɹɮ ɼɮɹ ʇʃʁʋʄɳʍʅɳɹʅ

ɺʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰˉˇʵʽʵˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ʽʵʽˇˁˍʺˍʶˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 22 89.639 89.639 89.639 89.639

ʇˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ 22 59.336 59.336 59.336 59.336

ɼʷˊʵʹ ʶʽˌ ˄ʷˇ˄ (70.410) (73.184) (81.784) (87.647)

ɽˇʽˉʱ ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ 23 26.334 26.334 26.334 26.334

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ                       -  (35)                       -                                 -  

 104.898 102.089 93.524 87.661

ɾʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ                       -                             -  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 104.898 102.089 93.524 87.661

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ʵʱ˄ʶʽʰΣ ˋʶ ʰ˄ʰˉˈˋʲʶˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ24 124.960 74.146 124.960 74.946

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ31 4.698 4.100 3.718 3.483
ɳˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ 25 2.520 2.948 2.520 2.948

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ9 16.240 19.683 14.875 18.329

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ26 3.448 3.508 2.975 3.214

ɽˇʽˉʷˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 27 22 22                       -                                 -  

ɽˇʽˉʷˌ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 69 102 19 19

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 151.957 104.509 149.067 102.939

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

ɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 28 44.925 40.264 48.155 44.806

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ʵʱ˄ʶʽʰ 29 17.453 18.491 17.453 18.389

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ31 2.068 1.764 1.539 1.278

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷʶˌ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ24 3.800 7.000 4.600 7.000

ʊˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇʽ 16 52                       -                                 -  

ɲʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ30 9.642 9.535 7.103 7.225

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 77.904 77.106 78.850 78.698

ʅʇɿʁɽʁ ɹɲɹʍɿ ɼɳʊɮɽɮɹʍɿ ɼɮɹ ʇʃʁʋʄɳʍʅɳʍɿ 334.758 283.705 321.441 269.298



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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VIII. ɳɿʁʃʁɹɶɾɳɿɳʅ ɼɮʆɮʅʆɮʅɳɹʅ ɾɳʆɮɰʁɽɶʅ ɹɲɹʍɿ ɼɳʊɮɽɮɹʍɿ 
ɱɹɮ ʆɶ ʋʄɶʅɶ ʃʁʇ ɳɽɶʀɳ ʆɶɿ ом ɲɳɼɳɾɰʄɹʁʇ 2021 
 
 

 
 
 
 

 

  
 

 
ʁʽ ˋˎ˄ˇʵʶˎˍʽˁʷˌ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰˉˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
 
 
ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ ʆʰ ʰ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʰ ˉˇˋʱ ˍʹˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʁ ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ˄ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍˇˎ ɲɽʃ 
мфΣ ˉʶˊʾ ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ʃʰˊˇ˔˗˄ ˋʶ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋˍʹˁʰ˄ ˖ˌ ʰ˂˂ʰʴʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌΦ 
  

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ

ɮ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰ ˋˍˇˎˌ ɹʵʽˇˁˍʺˍʶˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ
ɾʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄

ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ

ʇˉʷˊ

ˍˇ ʱˊˍʽˇ

ɽˇʽˉʱ

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ 

ɲʽʰ˒ˇˊʷˌ

ɼʷˊʵʹ

ʶʽˌ ˄ʷˇ˄

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄

ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇΣ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм      89.639   59.336            26.334                          (35)                  (76.243)           99.031                           -            99.031 

ɮ˂˂ʰʴʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ L!{ мф                -              -                        -                               -                       3.059              3.059                           -              3.059 

ɮ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇ ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм     89.639   59.336            26.334                          (35)                  (73.184)        102.089                           -         102.089 

ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ                 -              -                        -                               -                       2.947              2.947                           -              2.947 

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰΥ

ɳˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ                -              -                        -                               -                        (160)               (160)                           -                (160)

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ɲʽʰ˒ˇˊʷˌ ɾʶˍʰˍˊˇˉʺˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ 

ɲˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ɳ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ
                -              -                        -                               -                       -                           -                       - 

ʊˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇʽ ˃ʶ  ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ
                -              -                        -                               -                            21                    21                           -                    21 

ʊˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇʽ ˃ʶ  ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ

                -              -                        -                               -                       -                           -                       - 

ʊˈˊˇˌ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ                -              -                        -                               -                       -                           -                       - 

ɽˇʽˉʷˌ ˁʽ˄ʺˋʶʽˌ                           35                           (35)                      -                       - 

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˔ˊʺˋʹˌ                -              -                        -                           35                        (174)               (139)                           -                (138)

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ                -              -                        -                           35                       2.774              2.809                           -              2.809 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇΣ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм      89.639   59.336            26.334                              0                   (70.410)        104.898                           -         104.898 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ

ɮ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰ ˋˍˇˎˌ ɹʵʽˇˁˍʺˍʶˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ
ɾʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄

ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ

ʇˉʷˊ

ˍˇ ʱˊˍʽˇ

ɽˇʽˉʱ

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ 

ɲʽʰ˒ˇˊʷˌ

ɼʷˊʵʹ

ʶʽˌ ˄ʷˇ˄

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄

ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇΣ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл     89.639  59.336           26.334                           (2)                 (75.611)          99.695                             -           99.695 

ɮ˂˂ʰʴʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ L!{ мф                -              -                       -                             -                     3.239             3.239                             -             3.239 

ɮ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇ ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл    89.639  59.336           26.334                           (2)                 (72.372)        102.934                             -         102.934 

ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ                 -              -                       -                             -                       (751)              (751)                             -               (751)

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰΥ

ɳˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ                -              -                       -                             -                       (102)              (102)                             -               (102)

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ɲʽʰ˒ˇˊʷˌ ɾʶˍʰˍˊˇˉʺˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ 

ɲˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ɳ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ
                -              -                       -                         (33)                 (33)                             -                 (33)

ʊˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇʽ ˃ʶ  ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ
                -              -                       -                             -                           25                   25                             -                   25 

ɽˇʽˉʷˌ ˁʽ˄ʺˋʶʽˌ                           17                   17                   17 

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˔ˊʺˋʹˌ                -              -                       -                         (33)                         (61)                (94)                             -                 (94)

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ                -              -                       -                         (33)                      (812)              (845)                             -               (845)

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇΣ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл     89.639  59.336           26.334                         (35)                 (73.184)        102.089                             -         102.089 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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IX. ɳʆɮɹʄɹɼɳʅ ɼɮʆɮʅʆɮʅɳɹʅ ɾɳʆɮɰʁɽɶʅ ɹɲɹʍɿ ɼɳʊɮɽɮɹʍɿ 
ɱɹɮ ʆɶ ʋʄɶʅɶ ʃʁʇ ɳɽɶʀɳ ʆɶɿ ом ɲɳɼɳɾɰʄɹʁʇ нл21 
 
 

 
 
 

 
 

 
ʁʽ ˋˎ˄ˇʵʶˎˍʽˁʷˌ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰˉˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
 
 
 
ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ ʆʰ ʰ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʰ ˉˇˋʱ ˍʹˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʁ ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ˄ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍˇˎ ɲɽʃ 
мфΣ ˉʶˊʾ ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ʃʰˊˇ˔˗˄ ˋʶ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋˍʹˁʰ˄ ˖ˌ ʰ˂˂ʰʴʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌΦ 
  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ

ʇˉʷˊ

ˍˇ ʱˊˍʽˇ

ɽˇʽˉʱ

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ

ɼʷˊʵʹ

ʶʽˌ ˄ʷˇ˄

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄

ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇΣ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм        89.639          59.336            26.334   -             90.670                84.639   

ɮ˂˂ʰʴʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ L!{ мф                    -                     -                       -                   3.023                  3.023 

ɮ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇ ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ 

2021
         89.639          59.336            26.334                (87.647)               87.661 

ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ                     -                     -                       -                 5.911                    5.911 

ɳˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ 

ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ
                    -                     -                       -                        (59)                     (59)

ʊˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇʽ ˃ʶ  ˍʹ˄ 

ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ
                    -                     -                       -                         11                        11 

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ                    -                     -                       -                        (48)                     (48)

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ 

˒ˈˊˇˎˌ
                    -                     -                       -                   5.863                  5.863 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇΣ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм         89.639          59.336            26.334                (81.784)               93.524 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ

ʇˉʷˊ

ˍˇ ʱˊˍʽˇ

ɽˇʽˉʱ

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ

ɼʷˊʵʹ

ʶʽˌ ˄ʷˇ˄

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄

ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇΣ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл          89.639          59.336            26.334                (91.275)               84.035 

ɮ˂˂ʰʴʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ L!{ мф                    -                     -                       -                   3.201                  3.201 

ɮ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇ ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ 

2020
         89.639          59.336            26.334                (88.074)               87.235 

ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ                     -                     -                       -                       502                      502 

ɳˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ 

ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ
                    -                     -                       -                     (101)                   (101)

ʊˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇʽ ˃ʶ  ˍʹ˄ 

ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ
                    -                     -                       -                         24                        24 

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ                    -                     -                       -                        (77)                     (77)

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ 

˒ˈˊˇˎˌ
                    -                     -                       -                       425                      425 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇΣ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл         89.639          59.336            26.334                (87.647)               87.661 
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X. ɼɮʆɮʅʆɮʅɳɹʅ ʆʍɿ ʆɮɾɳɹɮɼʍɿ ʄʁʍɿ όɳɿʁʃʁɹɶɾɳɿɶ ɼɮɹ ɳʆɮɹʄɹɼɶύ 
ɱɹɮ ʆɶ ʋʄɶʅɶ ʃʁʇ ɳɽɶʀɳ ʆɶɿ ом ɲɳɼɳɾɰʄɹʁʇ нл21 

 
 
ʁʽ ˋˎ˄ˇʵʶˎˍʽˁʷˌ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰˉˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
 
ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ ʆʰ ʰ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʰ ˉˇˋʱ ˍʹˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʁ ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ˄ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍˇˎ ɲɽʃ 
мфΣ ˉʶˊʾ ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ʃʰˊˇ˔˗˄ ˋʶ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋˍʹˁʰ˄ ˖ˌ ʰ˂˂ʰʴʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌΦ 

1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020

ɮ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʹ

1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020

ɮ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʹ

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ

ɼʷˊʵʹκόʸʹ˃ʽʷˌύ ˔ˊʺˋʹˌ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄                209                       (506)             2.709                          530 

ʃˊˇˋʰˊ˃ˇʴʷˌ ʴʽʰΥ

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ           17.810                   17.797           14.871                    14.737 

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ˃ʹ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʷˋˇʵʰκʷ˅ˇʵʰ             2.005                         599              1.876                          566 

ʆˈˁˇˎˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰ˒ʺ ʷˋˇʵʰ                  (82)                          (44)                  (82)                           (40)

ʆˈˁˇˎˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ             5.851                      6.535              5.711                       6.530 

όɼʷˊʵʹύκɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˁʰʽ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄Σ 

˔ˊʶˇʴˊʱ˒˖˄ ˁʰʽ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄
           (8.610)                      1.357          (12.014)                       1.057 

ɾʶˊʾʵʽˇ ˁʶˊʵ˗˄ κ ʸʹ˃ʽ˗˄ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ                   -                              -              (1.233)                     (2.163)

όɼʷˊʵʹύκɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ʶˁˉˇʾʹˋʹ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄              (183)                       (188)               (184)                        (209)

όɼʷˊʵʹύκɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ʵʽʰʴˊʰ˒ʺ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˔ˊʺˋʹˌ                   (2)                             3                    (1)                             -   

όɼʷˊʵʹύκɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ                   -                         (633)                    -                               -   

ɮˉˈˋʲʶˋʹ ʶˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄               (429)                       (435)               (429)                        (435)
όɼʷˊʵʹύκɵʹ˃ʾʶˌ ʰˉˈ ˉʰˏˋʹ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʾ˖˄ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ                              3 
ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ                  (27)                           34                    -                               (0)

ɮˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ όɮ˄ʰˋˍˊˇ˒ʷˌ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ύ ʰ˅ʾʰˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ
             1.540                            -                1.540                             -   

ɽˇʽˉʷˌ ˃ʹ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˁʽ˄ʺˋʶʽ  ̩             (672)                    (2.297)                     2                     (3.205)

ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ˁʷˊʵˇˌ ˉˊˇ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʾ˄ʹˋʹˌ          17.411                   22.222           12.767                    17.372 

όɮˏ˅ʹˋʹύκɾʶʾ˖ˋʹ ˋʶΥ

ɮˉˇʻʷ˃ʰˍʰ               (417)                    (2.948)                   51                     (2.708)

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ              3.804                      3.325              5.092                       6.836 

ɮˏ˅ʹˋʹκόɾʶʾ˖ˋʹύ ˋʶΥ

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ όˉ˂ʹ˄ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ύ              5.540                    (1.737)              3.395                     (3.578)

ɾʶʾˇ˄Υ

ʊˈˊˇˎˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ˍʶˌ              (514)                       (486)               (126)                        (191)

ʆˈˁˇˎˌ ˉ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ˍʶˌ            (6.589)                    (6.274)            (6.501)                     (6.318)

ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʄˇʷˌ ʰˉˈ ʵʽʰˁˇˉʶʾˋʶˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ                   -                              -                      -                               -   

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ          19.235                   14.102           14.679                    11.412 

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ

ɮʴˇˊʷˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˁʰʽ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄         (18.026)                  (13.154)          (12.239)                   (11.362)

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄                264                         280                 235                          261 

ʆˈˁˇʽ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰ˒ʺ ʷˋˇʵʰ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʷ˄ˍʰ                    2                           44                     9                              3 

ɳˉʽˋˍˊˇ˒ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʰˉˈ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ                   -                              -                1.233                       2.163 

όɮʴˇˊʷˌύκʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˋˎʴʴʶ˄˗˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄          25.878                            -             25.878                             -   

όɮʴˇˊʷˌύκʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˁʰʽ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄
         (49.347)                            -            (49.347)                             -   

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ         (41.229)                  (12.830)          (34.232)                     (8.934)

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ

ɲʱ˄ʶʽʰ ˉ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ˍʰ          (82.303)                    (3.552)          (82.303)                     (5.713)

ɲʱ˄ʶʽʰ ʰ˄ʰ˂ʹ˒ʻʷ˄ˍʰ         129.109                         140         129.109                            39 

ɮˏ˅ʹˋʹκ όɾʶʾ˖ˋʹύ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺ ˃ʾˋʻ˖ˋʹ
           (2.557)                    (2.379)            (1.945)                     (1.790)

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ          44.249                    (5.790)           44.860                     (7.465)
0 0

ɼʰʻʰˊʺ ʰˏ˅ʹˋʹκό˃ʶʾ˖ˋʹύ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄          22.255                    (4.519)           25.307                     (4.987)

ʋˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ          20.235                   24.787           11.830                    16.817 

ɳˉʾʵˊʰˋʹ ʰˉˈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ʽˋˇˍʽ˃ʾʰˌ                   -                            (33)                    -                               -   

ʋˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ          42.490                   20.235           37.137                    11.830 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ
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1. ʅʇɿʆʁɾɶ ʃɳʄɹɱʄɮʊɶ ʁɾɹɽʁʇ 
 
ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ζɲɳɽʆɮ ɮɿʍɿʇɾɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ɼɮɹ ɳɾʃʁʄɹɼɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ η όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰύ 
ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˋˍˇ˄ ʵʺ˃ˇ ɲʽˇ˄ˏˋˇˎ ɮˍˍʽˁʺˌΦ ɶ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ рл ˔ˊˈ˄ʽʰ ʰˉˈ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʺ ˍʹˌ ˁʰʽ 
˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʰʻʶʾ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌΦ 
 
ʁ ̔ˁ ˎˊʽˈˍʶˊʶˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ̌ ʽ ʶ˅ʺˌ: 

(i) ɶ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺ ʶˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰ ˁʰʽ ʶ˃ˉˇˊʾʰ ʴʱ˂ʰˁˍˇˌΣ ˍ˖˄ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ˋˎ˄ʰ˒˗˄ ʺ ˉʰˊʶ˃˒ʶˊ˗˄ ʶʽʵ˗˄ ʰˎˍˇˏΦ 
(ii) ɶ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ˁʰʽ ʶ˃ˉˇˊʾʰ ˔ˎ˃˗˄ ˒ˊˇˏˍ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ʶʾʵˇˎˌ ˍˊˇ˒ʾ˃˖˄ ˁʰʽ ˉˇˍ˗˄Φ 
(iii) ɶ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ˁʰʽ ʶ˃ˉˇˊʾʰ ˍˎˊˇˁˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Φ  
(iv) ɶ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺΣ ʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˗ˉʶˎˋʹ ˇʾˁ˖˄ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ˁʰʽ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ ˉˇˎ ˉʰˊʱʴˇˎ˄ ʺ 

ʶ˃ˉˇˊʶˏˇ˄ˍʰʽ ˍʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰΣ ˉʰˊʶ˃˒ʶˊʺ ʺ ˃ʹΣ ʶʾʵʹΦ 
(v) ɼˍʹ˄ˇˍˊˇ˒ʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˁʱʻʶ ʶʾʵˇˎˌΣ ʶˁˍˊˇ˒ʺΣ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ˁʰʽ ʶ˃ˉˇˊʾʰ y ˗˖˄ ˁʰʽ ʽʵʾ˖ˌ ʰʴʶ˂ʱʵ˖˄ ˁʰʽ 

ʰʽʴˇˉˊˇʲʱˍ˖˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺΣ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ ˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹ ʴʱ˂ʰˁˍˇˌΦ 
(vi) ɶ ʾʵˊˎˋʹ ˁʰʽ ʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋʶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʺ ʽʵˊˎʻʹˋˈ˃ʶ˄ʶˌ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ 

ʺ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ ˉˇˎ ʶˉʽʵʽ˗ˁˇˎ˄ ˍˇˎ ̩h ˎˍˇˏˌ ʺ ˃ʹ ˋˁˇˉˇˏˌΦ 
(vii) ɶ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˃ʹ˔ʰ˄ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ-˃ʹ˔ʰ˄ˇʴˊʱ˒ʹˋʹˌ ˁʰʽ ʵʹ˃ˇˋʾ˖˄ ˋ˔ʷˋʶ˖˄ ˋʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ʺ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌΦ 
(viii) ɶ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ʹ ʶˁ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ˁʰʽ ʹ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʰˉˇʻʺˁʶˎˋʹˌΦ 
(ix) ɶ ˉʰˊˇ˔ʺ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʶˎˍʽˁ˗˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ όˋʶ ʻʷ˃ʰˍʰ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌΣ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌΣ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʺˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌΣ 

ʰ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇˎ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏΣ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄Σ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ 
ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌύ ˋʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ʺ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˋˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ 
ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

 
ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ɲɳɽʆɮ ʷ˔ʶʽ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺ ˁʰʽ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʺ ˋˎ˄ʵʶ˃ʷ˄˖˄ ̱ ˇˎ ʁ ˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˋˍʹ˄ 
ɳ˂˂ʱʵʰ, ̱ ʹ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʷˌ ˋˍˇ˄ ζʂ˃ʽ˂ˇη ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ˍʰ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˎˉˇʵʶʽˁ˄ˏˇˎ˄ ˍˇ ʰ˄ˍʾʻʶˍˇΣ ˍʹ 
ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ˍʽˌ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ʶ˄ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ʶˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌΦ ʁʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˍʹˌ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇʽ ʰ˄ʷ˂ʶʴˁˍʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ 
˔ˊʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʱ ˋˍʹ ˋ́ ˃ʶʾ˖ˋʹ 3 ̱ ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ 
 
ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ DAIRY HOLDINGS ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦΣ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ ±L±!w¢L! ʅʇɾɾɳʆʁʋʍɿ ɮΦɳΦΣ ʹ 
ˇˉˇʾʰ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˉˇˋˇˋˍˈ млл҈ ˍ˖˄ ʶˁʵˇ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʰˎˍʺˌΦ ɶ ±L±!w¢L! ʅʇɾɾɳʆʁʋʍɿ ɮΦɳΦ ʶʾ˄ʰʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ 
Venetiko Holdings ɾˇ˄ˇˉˊˈˋ˖ˉʹ ɮΦɳ  ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ ˉˇˎ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ 99,52% ˁʰˍʱ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2021. ʁʽ 
ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2021 ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ʇˉʷˊ - ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˍʹˌ ±L±!w¢L! ʅʇɾɾɳʆʁʋʍɿ ɮΦɳΦΣ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ ˇ˂ʽˁʺˌ ʶ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌΦ 

ʆʹ˄ олʹ ɾʰˊˍʾˇˎ нлнм ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ Marfin Investment Group ̱ ˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ±ƛǾŀǊǘƛŀ ˉˊˇˌ 
ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ Venetiko Holdings ɾˇ˄ˇˉˊˈˋ˖ˉʹ ɮΦɳΦΣ ˉˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍʹˌ ζ/±/ /!tL¢![ 
t!w¢b9w{η όζ/±/ηύΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˇˋˍˈ 
ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍʹˌ Venetiko ̀ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ффΣ52%.    

 
ʁ h ˊʽʻ˃ˈˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 h ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ мΦ509 ˁ ʰʽ 993 ɦ ˍˇ˃ʰ h ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ 
(31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл20: 1.538 ˁ ʰʽ 1.008 h ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ). 
 
 
2. ɮɼʁɽʁʇɸʁʇɾɳɿɳʅ ɽʁɱɹʅʆɹɼɳʅ ɮʄʋɳʅ 
 
2.1 ɰɮʅɶ ʃɮʄʁʇʅɹɮʅɶʅ ʆʍɿ ʁɹɼʁɿʁɾɹɼʍɿ ɼɮʆɮʅʆɮʅɳʍɿ 
 
ʁʽ ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰ˂ˏˉˍˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶˍʺˋʽʰ ˔ˊʺˋʹ ʰˉˈ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ 2021 ʷ˖ˌ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2021 
ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ̀ ˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ όɲΦʃΦʋΦɮΦύ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ 
ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɲʽʶʻ˄˗˄ ɽˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ όL!{.ύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʽ˗˄ ˍˇˎˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳˊ˃ʹ˄ʶʾʰˌ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ όLCwL/ύ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл20. 
 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ʁʽ ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰˍʰˊˍʾˋʻʹˁʰ˄ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ʾʵʽʶˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˁʰʽ ˃ʶʻˈʵˇˎˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˉˇˎ 
ʰˁˇ˂ˇˎʻʺʻʹˁʰ˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˍˇʽ˃ʰˋʾʰ ˁʰʽ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ 
˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ ом ́ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл20Σ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶ ˍʰ ˄ʷʰ ʃˊˈˍˎˉʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ɮ˄ʰʻʶ˖ˊʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʶˉʽˍʱˋˋˇˎ˄ 
ˍʰ ɲΦʃΦʋΦɮΦ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʱˊ˔ʽˋʰ˄ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нл21.  
ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰˍʰˊˍʽˋˍʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʰˊ˔ʺˌ ˍʹˌ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʹˌ ˍʹˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ όƎƻƛƴƎ 
ŎƻƴŎŜǊƴύΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉˊˇːˉˇʻʷˍʶʽ ˈˍʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˄ʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋˇˎ˄ ˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʶˌ 
ˍˇˎˌ ˖ˌ ʵˊ˗ˋʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˋˍˇ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍʽˌ ˁʱˍ˖ʻʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˁʰʽ ˍʽˌ 
ʵˊʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋ˔ʶʵʽʱˋʶʽ ˁʰʽ ˎ˂ˇˉˇʽʶʾ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹΦ 
 
ʁʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ʽˋˍˇˊʽˁˇˏ ˁˈˋˍˇˎˌΣ ʶˁˍˈˌ ʰˉˈ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʷˋ˖ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ 
ˍˇˎˌ. 
 
ɶ ˁh ˍʱˊˍʽˋʹ ̱ ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲ.ʃ.ʋ.ɮ.Σ ʰˉʰʽˍʶʾ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˁˊʾˋʽ˃˖˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄Φ 
ɳˉʾˋʹˌ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ʹ ˁˊʾˋʹ ˍʹˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ˋˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾΦ ʁʽ ˍˇ˃ʶʾˌ ˉˇˎ 
ʰˉʰʽˍˇˏ˄ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˎ ̡ ʰʻ˃ˇˏ ˁˊʾˋʹ ʺ ʶʾ˄ʰʽ ʁ ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ ˉˇ˂ˏˉ˂ˇˁˇʽ ʺ ˇʽ ˍˇ˃ʶʾˌ ˈˉˇˎ ˇʽ ˎˉˇʻʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʶʾ˄ʰʽ 
ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˋˍʽˌ άʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˁˊʾˋʶʽˌ 

ˍʹˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌέ ̀ ˍʹ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ нΦ5. 
 
ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ ʁ ˄ʷˁˊʽ˄ʶ ˍʽˌ ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ʁ ˍʰʽˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2021Σ ˋˍʽˌ 26 ɹˇˎ˂ʾˇˎ 2022Φ ɳˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ 
ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʶ˂ˇˏ˄ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌΦ 
 
2.2 ɰɮʅɹɼɳʅ ɽʁɱɹʅʆɹɼɳʅ ɮʄʋɳʅ 
 
ʁʽ ̡hˋʽˁʷˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˉˇˎ ˎʽˇʻʶˍʺʻʹˁʰ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˉˊˇʶˍˇʽ˃ʰˋʾʰ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ 
ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌΥ 
 
( )h ɰʱˋʹ ɳ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ: 
ʁʽ ̀ˎ ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍ̌ ˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ 
˃ʹˍˊʽˁʺˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ ˁ ʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ̱ ʹˌ ʁ ˍʰʽˊʶʽ˗˄. 
ʅˍʹ ̀ ʹ˃ʶʾ˖ˋʹ 3 ̄ ʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ˉ˂ʺˊʹˌ ˂ʾˋˍʰ ̱ ˖˄ ʶ˄ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˉˇˋˇˋˍʱ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ. 
 

(i) ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ɸˎ ʴʰˍˊʽˁʷˌ ɳˍʰʽˊʶʾʶˌ όɳˍʰʽˊʽˁʷˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌύΥ 

ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʶʾ˄ʰʽ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʹ  ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ ̫ ˔ʶʽ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˄ʰ ʰˋˁʶʾ ˍˇ˄ 
ʷ˂ʶʴ˔ˇΣ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰΣ ˃ʷˋ˖ ʱ˂˂˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʽ˗˄Φ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰˉˇˁˍʱ ˁʰʽ ʰˋˁʶʾ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˁˎˊʾ˖ˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ 
ˁʰˍˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰˌ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Φ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ʶˉʾˋʹˌ ˁʰʽ 
ˇʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʰˉˇˍʶ˂˗˄ˍʰˌ ˍˇ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊˇ ˁʰʽ ˃ˇ˄ʰʵʽˁˈ ˃ʶʴʱ˂ˇ ˃ʷˍˇ˔ˇΣ ʷ˔ʶʽ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ 
˄ʰ ˇˊʾʸʶʽ ˍʹ˄ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍˇˎˌΦ ɶ ˏˉʰˊ˅ʹ ˍˎ˔ˈ˄ ʵˎ˄ʹˍʽˁ˗˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ 
ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰˋˁʺˋʽ˃ʰ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˔ˊˈ˄ˇ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ 
˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰ˄ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰˋˁʶʾ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄Φ 
ʁʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʶ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌ όˇ˂ʽˁʺ ʶ˄ˇˉˇʾʹˋʹύ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʱˍʰʽ 
ˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˋʶ ʰˎˍʷˌ ˁʰʽ ˉʰˏˇˎ˄ ˄ʰ ʶ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ˍʷˍˇʽˇˌ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽΦ ɶ ʶ˅ʰʴˇˊʱ 
ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌΣ ʹ 
ʰˉˇˁˍ˗ˋʰ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˍʹ˄ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌΣ ˖ˌ ˍˇ ˎˉʶˊʲʱ˂˂ˇ˄ 
ˉˇˋˈ ˃ʶˍʰ˅ˏΥ 

¶ ˍˇˎ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍˇˌ όƛύ ˍˇˎ ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋˍʹˁʶ ʰˉˇˍʽ˃˗˃ʶ˄ˇ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌΣ όƛƛύ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ 
ˍˎ˔ˈ˄ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˔ˇˎˋ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋˍʹ˄ ʰˉˇˁˍ˗˃ʶ˄ʹ όʰˉˇˍʽ˃˗˃ʶ˄˖˄ ʶʾˍʶ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˋˍˇ 
ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁˈ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍ˖˄ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˔ˇˎˋ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʽ˃˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ 
ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʰˉˇˁˍ˗˃ʶ˄ʹˌύ ˁʰʽ όƛƛƛύ ˋʶ ˋˎ˄ʷ˄˖ˋʹ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗˄ʶˍʰʽ ˋʶ ˋˍʱʵʽʰΣ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ 
ʰ˅ʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁ˗˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ʹ ʰˉˇˁˍ˗ˋʰ 
ˉˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄˖ˌ ˋˍʹ˄ ʰˉˇˁˍ˗˃ʶ˄ʹΣ ˃ʶʾˇ˄ 

¶ ˍʹˌ ˁʰʻʰˊʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʰˉˇˁˍʹʻʷ˄ˍ˖˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʽ˃˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ 
ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˂ʹ˒ʻʶʽˋ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ɶ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ʶ˂ʷʴ˔ʶˍʰʽ ʶˍʹˋʾ˖ˌ ʴʽʰ ˉʽʻʰ˄ʺ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˁʰʽ ʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍʹˌ 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌΣ ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˇ˄ˍʰˌ ˍʰ ˁʷˊʵʹ ʺ ˍʽˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˍʹˌ ̄ ʶˊʽˈʵˇˎΦ 
ʆʰ ˁˈˋˍʹ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ όˉΦ˔Φ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˋˎ˃ʲˇˏ˂˖˄Σ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄Σ ˂ˇʴʽˋˍ˗˄Σ 
ʶˁˍʽ˃ʹˍ˗˄ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʶˎˍʽˁʷˌ ʰ˃ˇʽʲʷˌύΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʷ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˇˎ˄ ˍʰ ˁʷˊʵʹ ʺ 
ˍʽˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΦ 
ʅʶ ʰ˄ˍʾʻʶˍʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˉˇˎ ʹ ʰˉˇˁˍ˗ˋʰ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˃ʾʰ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰΣ ˁʰˍʱ 
ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌΣ ʹ ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʰˉˇˁˍʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˂ʹ˒ʻʶʽˋ˗˄ 
ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍʰ ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ˃ʶˍʰʲʽʲʱʸˇ˄ˍʰʽΣ ˍˈˍʶ ˉˊˈˁʶʽˍʰʽ ʴʽʰ ˃ʾʰ ʰʴˇˊʱ ʶˎˁʰʽˊʾʰˌΦ ɮ˒ˇˏ 
ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻˇˏ˄ ˇʽ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍˇʽ ʶˉʰ˄ʷ˂ʶʴ˔ˇʽΣ ˍˇ ˎˉʶˊʲʱ˂˂ˇ˄ ˉˇˋˈ ˍʹˌ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʵʽʰ˒ˇˊʱˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˁʷˊʵˇˌΣ ˋˍʰ 
ˁʷˊʵʹ ʺ ˋˍʽˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎΦ 
ɲʽʶ̱h ʽˊʽˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌΣ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ˁʰʽ ˃ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ˁʷˊʵʹ ʰˉˈ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 
ʰˉʰ˂ʶʾ˒ˇ˄ˍʰʽΦ ʁʽ ˃ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ʸʹ˃ʽʷˌΣ ʶˉʾˋʹˌ ʰˉʰ˂ʶʾ˒ˇ˄ˍʰʽΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʹ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ʶ˄ʵʶʾ˅ʶʽˌ 
ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌΣ ˍˇˎ ˃ʶˍʰʲʽʲʰˋʻʷ˄ˍˇˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΦ 
ʂˉˇˎ ʰˉʰʽˍʺʻʹˁʶΣ ˇʽ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾΣ ʷˍˋʽ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʶʾ ʹ 
ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ˉˇˎ ˎʽˇʻʶˍʺʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇΦ ʅˍʹ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ оΣ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˉ˂ʺˊʹˌ ˂ʾˋˍʰ ˍ˖˄ 
ʶ˄ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˉˇˋˇˋˍʱ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 

ɶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˋˎ˃ˉʾˉˍʶʽ ˃ʶ ʰˎˍʺ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ 
ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

όƛƛύ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ɳˍʰʽˊʶʾʶˌ όɳˍʰʽˊʽˁʷˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌύΥ 

 ʁʽ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ʶˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˁˍʺˋʹˌ ˃ʶʾˇ˄ ˍˎ˔ˈ˄ 
ˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌΦ ʁ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲɽʃ осΦ 

όƛƛƛύ ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ɹʵʽˇˁˍʹˋʽʰˁ˗˄ ɲʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˋʶ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌΥ 
 ʂˍʰ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʰ ʽʵʽˇˁˍʹˋʽʰˁʱ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˋʶ ˃ʾʰ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺΣ ˍˈˍʶ ʶ˅ʶˍʱʸʶˍʰʽ ʶʱ˄ ˇʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ 
ʰˎˍʷˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹ˄ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˍʹ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʺ ˈ˔ʽΦ 

¶ ʂˍʰ˄ ˇʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʰ ʽʵʽˇˁˍʹˋʽʰˁʱ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹ˄ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˍˈˍʶ ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ 
˖ˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ όʵʹ˂ʰʵʺ ˖ˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ʽʵʽˇˁˍʺˍʶˌ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎˌ ˖ˌ ʽʵʽˇˁˍʺˍʶˌύΦ ʅʶ 
ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌΣ ˇʽ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʶ˂ʶʴ˔ˇˎˋ˗˄ ˁʰʽ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˔ˇˎˋ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ̄ ˊˇˋʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽΣ ʷˍˋʽ 
˗ˋˍʶ ˄ʰ ʰ˄ˍʽˁʰˍˇˉˍˊʾʸˇˎ˄ ˍʽˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍˇˎˌ ˋˍʹ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺΦ ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʵʽʰ˒ˇˊʱ 
˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˃ʶ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˇʽ ˃ʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ 
ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˁʰˍʰʲ˂ʺʻʹˁʶ ʺ ʶ˂ʺ˒ʻʹΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʰ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʰʽ ˁʰˍʰ˄ʷ˃ʶˍʰʽ ˋˍˇˎˌ 
ʽʵʽˇˁˍʺˍʶˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌΦ 

¶ ʅʶ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʺ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ˈˍʰ˄ ˇʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ʽʵʽˇˁˍʹˋʽʰˁ˗˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˇʵʹʴˇˏ˄ ˋʶ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ 
ˍˈˍʶ ʹ ˃ʹˍˊʽˁʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˉˇʽʶʾ ˍʽˌ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʶˌ ʶʴʴˊʰ˒ʷˌ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˍˇ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ˉ˗˂ʹˋʹ όʰˉˇʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΣ ˍʹˌ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ 
ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ʰˉˇʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˔ˇˎˋ˗˄ 
ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄Σ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍˇˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹύΦ  ɾʶ ˍʹ˄ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˃ʾʰˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌΣ 
ˍˎ˔ˈ˄ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˉˇˎ ʵʽʰˁˊʰˍʶʾˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉˊ˗ʹ˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲʃʋɮ фΦ 
 

όʲύ ɾʹ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ 

ʁʽ ˃ʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ̀ ˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˃ʾʰˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄Σ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰΣ 
ˋˍʹ˄ ˃ʹˍˊʽˁʺ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹΦ ʁʽ ʸʹ˃ʽʷˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʽˌ ˃ʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ό˃ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰύ ˃ʾʰˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌΣ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ 
˅ʶˉʶˊ˄ˇˏ˄ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˔ˇˎˋ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋˍʰ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍʹˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌΦ ʆʰ ˁʷˊʵʹ ʺ ˇʽ ʸʹ˃ʽʷˌ ˁʰʽ 
ˁʱʻʶ ˋˎˋˍʰˍʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄Σ ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˍˈˋˇ ˋˍˇˎˌ ʽʵʽˇˁˍʺˍʶˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ ˈˋˇ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ˃ʹ 
ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ʰ˄ ʰˎˍˈ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˈˍʽ ˇʽ ˃ʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʻʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇˎ˄ 
ʷ˂˂ʶʽ˃˃ʰΦ 

 
όʴύ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ʅˎʴʴʶ˄ʶʾˌΥ 

i. ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʅˎʴʴʶ˄ʶʾˌ όɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ):  

ɳʾ˄ʰʽ ˇʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰˋˁʶʾ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʶˉʽˊˊˇʺΣ ˖ˋˍˈˋˇ ʵʶ˄ ʰˋˁʶʾ ʷ˂ʶʴ˔ˇΦ ʁʽ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˉˇˎ 
˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˋˎ˄ʽˋˍˇˏ˄ ˈˍʽ ˍˇ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ˃ʶˍʰ˅ˏ нл҈ ˁʰʽ рл҈ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˃ʾʰˌ 
ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˎˉˇʵʹ˂˗˄ʶʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʶˉʽˊˊˇʺ ˉʱ˄˖ ˋˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˈ˃ʶ˄ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰΣ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰˉˇʵʶʽ˔ʻʶʾ ˅ʶˁʱʻʰˊʰ ˈˍʽ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

39 

ʵʶ˄ ʽˋ˔ˏʶʽ ˁʱˍʽ ˍʷˍˇʽˇΦ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ʰˊ˔ʽˁʱ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˁˍʺˋʹˌ ˁʰʽ ˁʰˍˈˉʽ˄ 
ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ ˁʰʻʰˊʺˌ ʻʷˋʹˌΦ 
ʅˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˁʱʻʶ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ ʺ ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴʾʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍʽˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍʹˌ 
ˁʰʻʰˊʺˌ ʻʷˋʹˌ ˍʹˌ ʶˉʶ˄ʵˎˈ˃ʶ˄ʹˌΦ ʆˇ ˃ʶˊʾʵʽˇ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍʰ ˁʷˊʵʹ ʺ ˋˍʽˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˍ˖˄ ˋˎʴʴʶ˄˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 
ʶ˅ʰʴˇˊʱ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ʶ˄˗ ˍˇ ˃ʶˊʾʵʽˇ ˍ˖˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄ ˍ˖˄ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʴˇˊʱΣ 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱΦ ʂˍʰ˄ ʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍʽˌ ʸʹ˃ʾʶˌ ˋʶ ˃ʾʰ ˋˎʴʴʶ˄ʺ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ʽˋˇˏˍʰʽ ʺ 
ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍˇˎ ˋˍʹ ˋˎʴʴʶ˄ʺ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂˖˄ 
ʶˉʽˋ˒ʰ˂˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄Σ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵʶ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʸʹ˃ʾʶˌΣ ʶˁˍˈˌ ˁʰʽ ʰ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʺ ʷ˔ʶʽ 
ʶ˄ʶˊʴʺˋʶʽ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ʶˁ ˃ʷˊˇˎˌ ˍʹˌ ˋˎʴʴʶ˄ˇˏˌ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹˌ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ʶˁʶʾ˄˖˄ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁʺ ʽʵʽˈˍʹˍʰΦ 
ɳʱ˄ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ʹ ˋˎʴʴʶ˄ʺˌ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ˉʰˊˇˎˋʽʱˋʶʽ ˁʷˊʵʹΣ ʹ ʶˉʶ˄ʵˏˍˊʽʰ ʰˊ˔ʾʸʶʽ ˄ʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ʶˁ ˄ʷˇˎ ˍˇ ˃ʶˊʾʵʽˈ 
ˍʹˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄Σ ˃ˈ˄ˇ˄ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍˇ ˃ʶˊʾʵʽˈ ˍʹˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ʶ˅ʽˋ˖ʻʶʾ ˃ʶ ˍˇ ˃ʶˊʾʵʽˇ ˍ˖˄ ʸʹ˃ʽ˗˄ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʶ 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʶʽΦ 
ɾʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ˁʷˊʵʹ ʰˉˈ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ʰˉʰ˂ʶʾ˒ˇ˄ˍʰʽ 
ˁʰˍʱ ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌΦ ɾʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ʰˉʰ˂ʶʾ˒ˇ˄ˍʰʽΣ 
ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʹ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ʶ˄ʵʶʾ˅ʶʽˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ˃ʶˍʰʲʽʲʰˋʻʷ˄ˍˇˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΦ 
ʁʽ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ ˇʽ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʷˌ ʰˉˈ ʰˎˍʷˌ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌΣ ʶ˄˗ ʹ 
ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ˋˎʴʴʶ˄˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ ˋˎ˃ˉʾˉˍʶʽ ˃ʶ ʰˎˍʺ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌΦ 

ii.  ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʅˎʴʴʶ˄ʶʾˌ όɳˍʰʽˊʽˁʷˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ):  

ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ˋˍʽˌ ʰˍˇ˃ʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ 
ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˍˇˎ ɲʃʋɮ ф ʴʽʰ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ 
ʶˋˈʵ˖˄Φ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˊ˔ʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌΣ ʶ˄˗ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋʶ 
ʰˎˍʺ ˍʹ˄ ʰ˅ʾʰΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʰ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ 
 
( )ɻ ɿˈ˃ʽˋ˃ʰ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˁʰʽ ʃʰˊˇˎˋʾʰˋʹˌ ˁʰʽ ɾʶˍʰˍˊˇˉʺ ʀʷ˄˖˄ ɿˇ˃ʽˋ˃ʱˍ˖˄: 

 
ʆˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˁʰʽ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹˌ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ ˍ˖˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁ˗˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌ 
ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌ ˋʶ ˔˗ˊʶˌ ˍˇˎ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ ˉˇˎ ʶ˄ˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɿˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺ ɴ˄˖ˋʹ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ 
ɳˎˊ˗ όϵύ.  
 

όʰύ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ 
ʆʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴ˗˄ 
ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˂ˈʴ˖ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʶ˄˗ˋʶ˖˄Σ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏΣ ˃ʶˍʰˍˊʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ɳˎˊ˗ 
ҡʶ ˍʽˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʽˋˇˍʽ˃ʾʶˌ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹˌ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌΦ ʆʰ 
ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˃ʶˍʰˍˊʰˉʶʾ ˋˍˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍʽˌ ˃ʷˋʶˌ ʽˋˇˍʽ˃ʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ 
˔ˊʺˋʹΦ ʂˉˇʽʶˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˉˊˇˁˏˉˍˇ˂ˎ ˄ ʰˉˈ ʰˎˍʺ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰΣ ʷ˔ˇˎ˄ ˔ˊʶ˖ʻʶʾ κόˉʽˋˍ˖ʻʶʾύ ˋˍˇ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ ˃ʶˍʰˍˊˇˉʺˌ 
ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃˗˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˋʶ ˅ʷ˄ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰΣ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Σ ʶ˄˗ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˍʹˌ 
ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄Φ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹΣ ʵʽʰʴˊʰ˒ʺ ʺ ʰˉˇʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˁʱˉˇʽʰˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ ˍˇ 
ˉʰ́ʰˉʱ˄˖ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ ˃ʶˍʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍʰ ˁʷˊʵʹ ʺ ˋˍʽˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎΦ 
 

όʲύ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋʶ ˅ʷ˄ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ 
ʁʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋʶ ˅ʷ˄ʰ ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰ ˃ʶˍʰˍˊʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍ˖˄ ʽˋˇˍʽ˃ʽ˗˄ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˁʰˍʱ 
ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Φ ʆʰ ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˇʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʶˁ˒ˊʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˅ʷ˄ˇ 
˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˃ʶˍʰˍˊʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹˌ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ 
ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌΣ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʽˋˇˍʽ˃ʾʰ ˁ˂ʶʽˋʾ˃ʰˍˇˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˎˍʺΦ ɼʷˊʵʹ ˁʰʽ ʸʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ 
ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˍʷˍˇʽ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ 
ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ˃ʶˍʰˍˊˇˉʺ ˍ˖˄ ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉˇˎ ʶˁ˒ˊʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˅ʷ˄ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʶˌ ʽˋˇˍʽ˃ʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 
ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΦ  
ʆʰ ˁʷˊʵʹ ˁʰʽ ˇʽ ʸʹ˃ʾʶˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋʶ ˅ʷ˄ʰ ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰ ʰ˂˂ʱ ˁ ʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍʷ˂ˇˎˌ ˔ˊʺˋʹˌ 
˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˋʶ ˅ʷ˄ʰ ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Σ 
ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱ ˋˍʰ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ 
 
όʶύ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ɾʷˋʰ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˃ʷˋˇ ʶʾ˄ʰʽ ˁʱʻʶ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉˇˎ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʶʾ ʷ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˋʶ ˃ʾʰ 
ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ˁʰʽ ˃ʾʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʺ ʷ˄ʰ˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ˋʶ ˃ʾʰ ʱ˂˂ʹ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹΦ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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(i) ɮˊ˔ʽˁʺ ɮ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˁʰʽ ɮˉˇʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ 

ɴ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʺ ˃ʾʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ 
ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌΣ ˈˍʰ˄ ˁʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˈˍʰ˄Σ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˁʰʻʾˋˍʰˍʰʽ ʷ˄ʰˌ ʶˁ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲʰ˂˂ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˃ʷˋˇˎΦ 

ɴ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʰˉˇʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˈˍʰ˄ 
ʶˁˉ˄ʶˏˋˇˎ˄ ˍʰ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʱ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˍˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΣ ʺ ˈˍʰ˄ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽ ˍˇ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˁʰʽ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʱ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˁʰʽ ˍʰ ˇ˒ʷ˂ʹ ˍʹˌ ˁˎˊʽˈˍʹˍʰˌΦ ɾʾʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 
ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ όʺ ˃ʷˊˇˌ ʰˎˍʺˌύ ʰˉˇʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˈˍʰ˄Σ ˁʰʽ ˃ˈ˄ˇ˄ ˈˍʰ˄Σ ʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ 
ˉˇˎ ˁʰʻˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽˇ ʶˁˉ˂ʹˊ˗˄ʶˍʰʽΣ ʰˁˎˊ˗˄ʶˍʰʽ ʺ ʶˁˉ˄ʷʶʽΦ 

(ii) ʆʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˁʰʽ ɳˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʅˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 

ɳˁˍˈˌ ʰˉˈ ʶˁʶʾ˄ʶˌ ˍʽˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˉʶˊʽʷ˔ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˋˎ˄ʽˋˍ˗ˋʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ʶˉʽ˃ʶˍˊ˗˄ˍʰʽ 
˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ˍˇˎˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʃʋɮ мрΣ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 
ʶˉʽ˃ʶˍˊ˗˄ˍʰʽ ʰˊ˔ʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˉˊˇˋʻʷˍˇ˄ˍʰˌ ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ʶˁˍˈˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍ˖˄ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˉˇˎ ʶˉʽ˃ʶˍˊ˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Φ 
ʆʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΣ ʶˁˍˈˌ ʰˉˈ ʶˁʶʾ˄ʰ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʰ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʱ 
˃ʷˋʰ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌΥ 

¶ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˋˍˇ ʰˉˇˋʲʶˋ˃ʷ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌΣ 

¶ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Σ ˁʰʽ 

¶ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄Φ 

ɶ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏ ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΣ ˁʰʽ ˍʰ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˍˇˎˌΦ 
ʂ˂ʰ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˍʰ ˇˉˇʾʰ 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽʰ ζɽˇʽˉʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ 
ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰηΣ ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰη ˁʰʽ ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰηΣ ʶˁˍˈˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ 
ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Φ  

(iii) ɾʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 

ɴ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʶˉʽ˃ʶˍˊʱˍʰʽ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ 
ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Σ ˋˍˇ ʰˉˇˋʲʶˋ˃ʷ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌ ʺ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄Φ ɶ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ 
ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ʵˏˇ ˁˊʽˍʺˊʽʰΥ 

¶ ˍˇ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʶ˄ˈˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ʶʱ˄ 

ˋˍˈ˔ˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʵʽʰˁˊʱˍʹˋʹ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ʺ ʹ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ 

ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ˉ˗˂ʹˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˁʰʽ 

¶ ʶʱ˄ ˇʽ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˋˎ˄ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ 

ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˋʶ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍˈˁ˖˄ ʶˉʾ ˍˇˎ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎΦ 

ɶ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹˌ ˋˍˇ ʰˉˇˋʲʶˋ˃ʷ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˃ʹ ˉʰˊʱʴ˖ʴʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ 
ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˈˉ˖ˌ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˃ʶ ˋˍʰʻʶˊʷˌ ʺ ˉˊˇˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 
ˁʱˉˇʽʰ ʶ˄ʶˊʴˈ ʰʴˇˊʱΦ ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹΣ ʶˉʽ˃ʶˍˊ˗˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʰˉˇˋʲʶˋ˃ʷ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˃ʶʻˈʵˇˎ ˍˇˎ 
ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΦ ʅˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˇ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʶʾ˄ʰʽ ʰˋʺ˃ʰ˄ˍˇˌΣ ʹ 
ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˉʰˊʰ˂ʶʾˉʶˍʰʽΦ 
ɱʽʰ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˉˇˎ ʶˉʽ˃ʶˍˊ˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ 
ʶˋˈʵ˖˄Σ ˇʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ 
ɳˋˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˉˇʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
˃ʷˋ˖˄Φ  
ɱʽʰ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˉˇˎ ʶˉʽ˃ʶˍˊ˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ 
ʶˉʽ˃ʶˍˊ˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˇʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁʷˊʵʹ ʺ ˋˍʽˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˍʹˌ 
ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Φ ɶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋʶ ˃ʾʰ ʶ˄ʶˊʴˈ 
ʰʴˇˊʱ ʺ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍʶ˔˄ʽˁ˗˄ ˃ʶʻˈʵ˖˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌΣ ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ʶ˄ʶˊʴˈˌ ʰʴˇˊʱΦ  
 
 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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(iv) ʆʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˁʰʽ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 

ʁʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˁˎˊʾ˖ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁʱ ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʵʱ˄ʶʽʰ ˍˊʰˉʶʸ˗˄Φ ʁʽ 
ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˊ˔ʽˁʱ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌΣ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ 
ʶˁˍˈˌ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈΦ ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹΣ ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍˇ 
ʰˉˇˋʲʶˋ˃ʷ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΦ ʆʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ 
ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ʰ˄ʶˉʽ˒ˏ˂ʰˁˍʰ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ˃ʶˍʰ˒ʷˊʶʽ ˍʹ˄ ˍʰˁˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ 
ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ мн ˃ʺ˄ʶˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ  
ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻˇˏ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ̟ ˌ ʰˉˇˍʽ˃˗˃ʶ˄ʶˌ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ 
ʰ˅ʾʰ ˃ʷˋ˖ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ʰ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˍʰ ˁʱˍ˖ʻʽ ˁˊʽˍʺˊʽʰΦ 
όʰύ ɶ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ʰ˄ˍʽˋˍˊʷ˒ʶʽ ʺ ˃ʶʽ˗˄ʶʽ ˋʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ʲʰʻ˃ˈ ˍʽˌ ʶˉʽʵˊʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰˋˎ˄ʷˉʶʽʰˌ όŀŎŎƻǳƴǘƛƴƎ 
ƳƛǎƳŀǘŎƘύ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊˇʷˁˎˉˍʶ ʰ˄ ʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʶʾ˔ʶ ʰˉˇˍʽ˃ʹʻʶʾ ˋˍˇ ʰˉˇˋʲʶˋ˃ʷ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌΦ 
όʲύ ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌ ˃ʽʰˌ ˇ˃ʱʵʰˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʺ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰʽ ˖ˌ 
ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎˌ ˋˍʹ˄ ʲʱˋʹ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʷˌ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ̱ ˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 
όʴύ  ɶ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ʷ˄ʰ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˖˃ʷ˄ˇ ˉʰˊʱʴ˖ʴˇ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʶʾˍʰʽ ˁʰʽ ʰˉˇˍʽ˃ʱˍʰʽ 
ʵʽʰˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΦ 
 

(v) ʃʰˊʱʴ˖ʴʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ɾʷˋʰ ˁʰʽ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ 

ʆʰ ˉʰˊʱʴ˖ʴʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˈˉ˖ˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰ ˉˊˇʻʶˋ˃ʽʰˁʱ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ ˋˎ˄ʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ όŎǳǊǊŜƴŎȅ ŦƻǊǿŀǊŘǎύ ˁʰʽ 
ˇʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʰ˄ˍʰ˂˂ʰʴʺˌ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ όƛƴǘŜǊŜǎǘ ǊŀǘŜ ǎǿŀǇǎύΣ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍˇˎ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ 
ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ʴʽʰ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˉˇˎ 
ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʽˋˇˍʽ˃ʽ˗˄Φ 

ʅ˔ʷˋʹ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ʴʽʰ ˋˁˇˉˇˏˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˈˍʰ˄Υ 

¶ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ˃ʷˋˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌΣ 

¶ ʹ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˍˇˎ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʵʶ˄ ˁˎˊʽʰˊ˔ʶʾ ˋˍʽˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍʹˌ ˍʽ˃ʺˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ʰˎˍʺ˄ ˍʹ˄ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˋ˔ʷˋʹΣ ˁʰʽ 

¶ ʹ ʰ˄ʰ˂ˇʴʾʰ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ˍʹˌ ˋ˔ʷˋʹˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʾʵʽʰ ˃ʶ ʰˎˍʺ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˇˋˈˍʹˍʰ ˍˇˎ 

ʰ˄ ˍʽˋˍʰʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˉˇˎ ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ ˋˍʹ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʾʸʶʽ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˇˋˈˍʹˍʰ 

ˍˇˎ ˃ʷˋˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ˉˇˎ ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ ˋˍʹ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾΣ ʴʽʰ ʰˎˍʺ ˍʹ˄ 

ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʽˋˍʽˁʺ ˋ˔ʷˋʹΦ ʍˋˍˈˋˇΣ ˇ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈˌ ʰˎˍˈˌ ʵʶ˄ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ʱ ˃ʾʰ ʰ˄ʽˋˇˊˊˇˉʾʰ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ 

ˋˍʰʻ˃ʾˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ˃ʷˋˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺˋʶʽ 

ʰ˄ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ όʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ʰˉˈ ˍˇ ʰ˄ ʻʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽʸˈˍʰ˄ ʺ ˈ˔ʽύΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˇʵʹʴˇˏˋʶ 

ˋʶ ʷ˄ʰ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʰˋˎ˃ʲʾʲʰˋˍˇ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌΦ 

ʆʰ ˉʰˊʱʴ˖ʴʰ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˋʰ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋʶ ˁʱʻʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌΦ ʁ 
˂ˇʴʽˋˍʽˁˈˌ ˔ʶʽˊʽˋ˃ˈˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˍˏˉˇ ˍʹˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌΦ ɱʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˍʹˌ 
ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʽˋˍʽˁʺˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌΣ ʹ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʶʾˍʰʽ ʶʾˍʶ ˖ˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹ ʶˏ˂ˇʴʹˌ 
ʰ˅ʾʰˌΣ ˈˍʰ˄ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʾʸʶˍʰʽ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹ˃ʷ˄ˇˎ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʺ ˃ʽʰˌ 
ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌΣ ʺ ˖ˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Σ ˈˍʰ˄ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʾʸʶˍʰʽ ʹ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹ ˋˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˃ˉˇˊʶʾ 
˄ʰ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ʷ˄ʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇΣ ʱ˃ʶˋʰ ˋˎˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇ ˃ʶ ˍˇ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʺ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΦ 

ʅʶ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ˉˇˎ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʽˋˍʽˁʺˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌΣ ˍʰ ˁʷˊʵʹ ʺ ˇʽ ʸʹ˃ʽʷˌ 
ˉˇˎ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʷˋˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎΣ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ 
ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Φ ¢ˇ ˁʷˊʵˇˌ ʺ ʹ ʸʹ˃ʽʱ ˍʹˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍˇ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸʶʽ ˍʹ˄ 
˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˁʰʽ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΦ 

ʅʶ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Σ ˍʰ ˁʷˊʵʹ ʺ ˇʽ ʸʹ˃ʽʷˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍˇ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ 
ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ˁʰʽ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ˉʰˊʱʴ˖ʴˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˃ʷˋˇˎΣ 
ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˋʶ ʷ˄ʰ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Σ ʶ˄˗ ˍˇ ˃ʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈ 
˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ h ˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Φ 

ʁˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˁʷˊʵˇˌ ʺ ʸʹ˃ʽʱ ʶʾ˔ʶ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋʻʶʾ ˉˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄˖ˌ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʾʵʽʰ 
ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˍʹ˄ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
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ˉʶˊʾˇʵˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷ˄ʰ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʶˉʹˊʶʱʸʶʽ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌΦ ʍˋˍˈˋˇΣ ˈˍʰ˄ ʷ˄ʰ ˃ʹ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʺ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʹ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˋˎ˄ʶˉʶʾʰ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌΣ ˍˇ 
ˁʷˊʵˇˌ ʺ ʹ ʸʹ˃ʽʱ ˉˇˎ ʶʾ˔ʶ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋʻʶʾ ˉˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄˖ˌ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ 
ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ˍˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΦ  

ʂˍʰ˄ ˃ʾʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˇ˃ʷ˄ʹ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ˄ʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾΣ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˁʷˊʵˇˌ ʺ ʸʹ˃ʽʱ 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʻʹˁʶ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˃ʶˍʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʰ ˁʷˊʵʹ ʺ ˍʽˌ ʸʹ˃ʽʷˌΦ ɳʱ˄ ʹ ˋ˔ʷˋʹ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ 
ˉʰˏʶʽ ˄ʰ ˉ˂ʹˊʶʾ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰˌΣ ʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ʵʽʰˁˈˉˍʶˍʰʽ ˁʰʽ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˁʷˊʵʹ 
ʺ ʸʹ˃ʽʷˌ ʵʽʰˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ʷ˖ˌ ˈˍˇˎ ʹ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ 
ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾΦ 

(vi)  ɾʷʻˇʵˇʽ ɳˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹˌ ɳˏ˂ˇʴʹˌ ɮ˅ʾʰˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

ʁʽ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ 
ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʽ˃ʰ ˋʶ ʶ˄ʶˊʴʷˌ ʰʴˇˊʷˌ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˍʽ˃ʷˌ ʸʺˍʹˋʹˌ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ʰ˒ʰʽˊˇˏ˄ˍʰʽ ˍʰ 
ʷ˅ˇʵʰ ˉ˗˂ʹˋʹˌΦ ɱʽʰ ˍʰ ˃ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʽ˃ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˇʽ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ʴʶ˄ʽˁʱ ʰˉˇʵʶˁˍ˗˄ 
ˍʶ˔˄ʽˁ˗˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˈˉ˖ˌ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˉˊˈˋ˒ʰˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ ˋˎʴˁˊʾˋʽ˃˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉˇˎ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˇ˄ˍʰʽΣ ˃ˇ˄ˍʷ˂ʰ 
ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ˁʰʽ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Φ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ʶˎˊʷ˖ˌ ʰˉˇʵʶˁˍʷˌ ˃ʶʻˈʵˇˎˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˋˎ˄ʹʻʽˋ˃ʷ˄˖˄ 
ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʰ˄ˍʰ˂˂ʰʴʺˌ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌΦ ʆʰ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ ˉˇˎ 
˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˃ʶˍˊʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ όʶˉʽˍˈˁʽʰΣ ˍʽ˃ʷˌ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁΦ˂ˉΦύ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 
ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹˌ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌΦ ʆʶ˔˄ʽˁʷˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΣ ʶˉʾˋʹˌΣ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˃ʹ 
ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʽ˃˖˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁ˗˄ ˍʾˍ˂˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ˃ʶ ˎˉˇˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˃ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʽ˃ˇˎˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ 
ˍʾˍ˂ˇˎˌΦ ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˎˍʺ ˇʽ ˍʶ˔˄ʽˁʷˌ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ ˉˇ˂ˏˉ˂ˇˁʶˌ ˁʰʽ ʶˁˍˈˌ ʰˉˈ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ 
ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˎˉˇʻʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍˇˎ ˍʾˍ˂ˇˎΦ ʁʽ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʶˌ 
˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˁʰ˂ˏˍʶˊʶˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ 
ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʴʽʰ ʷ˄ʰ ˃ʷˋˇ ˃ ʶ ˍʰ ʾʵʽʰ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˁʰʽ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΦ 

ʅʶ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˇʽ ʰ˅ʾʶˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˎˊʷ˖ˌ ʰˉˇʵʶˁˍʷˌ ˃ʶʻˈʵˇˎˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁ˗˄ ˍʾˍ˂˖˄ 
ˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˄ʰ ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ˇˏ˄ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˉˇˎ ˇʽ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˎˉˈ˕ʹ ˍˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 
ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˄ˈˌ ˍʾˍ˂ˇˎΣ ˈˉ˖ˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˁʰʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʶ˃ˉˇˊʶˎˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌΦ 

ɶ ˃ʷʻˇʵˇˌ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄Σ ˉˇˎ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˃ʶ 
ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˃ˇ˄ˍʷ˂˖˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌΣ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ʶˍʰʽ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΦ ʆʰ ˃ˇ˄ˍʷ˂ʰ ʰˎˍʱ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 
ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏˋʶ ʷ˄ʰˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˋˍʹ˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰʽ ʶˉʽ˂ʷʴˇ˄ˍʰʽ ʲʱˋʶʽ 
ˍ˖˄ ʶʽʵʽˁ˗˄ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˁʱʻʶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲʃʋɮ ф ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˁʱʻʶ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˍˇˎˌ ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄ˇˎˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
ˍʹˌ ˃ʷˋ˖˄Φ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋʶ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ˁʰʽ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ 
˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˍʽ˃ʷˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʰˎˍ˗˄Φ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋʶ ˃ʹ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ 
ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ʴʶ˄ʽˁʱ ʰˉˇʵʶˁˍʱ ˃ˇ˄ˍʷ˂ʰ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʱ˂˂ˇˍʶ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ ʲʰˋʽˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ 
ˉʰˊʰˍʹˊʺˋʽ˃ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ˇˍʶ ʲʰˋʽˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˃ʹ ˉʰˊʰˍʹˊʺˋʽ˃ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΦ 

(vii) ʅˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˈˌ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˋˎ˃˕ʹ˒ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˍˇ ˁʰʻʰˊˈ ˉˇˋˈ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ 
ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌΣ ˃ˈ˄ˇ ˈˍʰ˄ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʷ˔ʶʽ ˍˇ ˄ˇ˃ʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˁʰʽ ˉˊˇˍʾʻʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍˇ˄ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ˇ 
ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʰˉʰʾˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˋˍˇ ˁʰʻʰˊˈ ˉˇˋˈΦ 

ɴ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ʷˋˇʵʰ ˋˎ˃˕ʹ˒ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ʰ˄ ˁʱˍʽ ˍʷˍˇʽˇ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ˉˊˈˍˎˉʰ ʺ ˈˍʰ˄ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˁʷˊʵʹ ʺ ʸʹ˃ʽʷˌ ˉˇˎ 
ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ʰˉˈ ˃ʾʰ ̌ ˃ʱʵʰ ˉʰˊˈ˃ˇʽ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΦ 

(viii) ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ɮ˅ʾʰˌ ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ʅˍˇʽ˔ʶʾ˖˄  

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍ˖˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʶ˂ʷʴ˔˖˄ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˁʱʻʶ ʶˍʺˋʽʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌΥ 

ʰύ ɮ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˁʰʽ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾ ˍʹ˄ ʶˉʽˁˊʰˍˇˏˋʰ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˋˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˈʵˇˋʹ ʵʶʾʴ˃ʰˍˇˌ 
ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ˁ˂ʱʵˇˎ ˍʹˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ʲύ ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˗˄ʶʽΣ ʰ˄ʰ˂ˏʶʽ ˁʰʽ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˍʽˌ ʰˉˇ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌΣ ˃ʶ ˋʹ˃ʶʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ 
ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˁʱʻʶ ʶˍʺˋʽʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌΦ ɶ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ʺ ˃ʹ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋˍˈ˔˖˄ ˁʰʽ ʵʶʽˁ˄ˏʶʽ ˍʹ˄ ˍʱˋʹ ʴʽʰ ˍʰ 
ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʶˉʾʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʶˍʺˋʽʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌΦ 

ʴύ ɳ˅ʶˍʱʸʶʽ ˍʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˁʰʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˃ʶˍʷˉʶʽˍʰ 
ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˁʰʽ ˍʱˋʶ˖˄Φ 

ɳ˒ˈˋˇ˄ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʶ˄ʵʶʾ˅ʶʽˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˋˍʽˌ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ʶˉʰ˄ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍ˖˄ 
ˉʰˊʰʵˇ˔˗˄ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋ˔ʶʵʾ˖˄ ˍˇˎΣ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˖ˌ ʲʱˋʹ ˍˇ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ˋ˔ʷʵʽˇ ˉˇˎ ˁʰˍʰˊˍʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ 
˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ʶˍʺˋʽʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˃ʶˍʷˉʶʽˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˋʶ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰ 
ˉʶ˄ˍʰʶˍʾʰˌΦ 

(ix) ɾʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ  ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ  

ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ʴʽʰ ˋˁˇˉˇˏˌ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹˌ ˍʹˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʹʴˇˊʽˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ 
ˇ˃ʱʵʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʰˊʱʴʶʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ʰˉˈ ʱ˂˂ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʺ ˇ˃ʱʵʶˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 
όɾˇ˄ʱʵʶˌ ɲʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ύΦ ʍˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰΣ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʶ˅ʶˍʱʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ 
ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎˌ ˃ʶ˃ˇ˄˖˃ʷ˄ʰ ʶ˄˗ ʱ˂˂ʰ ˋʶ ʶˉʾˉʶʵˇ ɾˇ˄ʱʵ˖˄ ɲʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄Φ ɶ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˁʰˍʰ˄ʷ˃ʶˍʰʽ ˋʶ ʶˁʶʾ˄ʶˌ 
ˍʽˌ ɾˇ˄ʱʵʶˌ ɲʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ˖˒ʷ˂ʶʽʶˌ ʰˉˈ ˋˎ˄ʷˊʴʶʽʶˌ 
ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʶ˄˗ˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏʶʽ ˍˇ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ʶˉʾˉʶʵˇ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ʹ 
ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˍʹ˄ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰΦ  

ʁʽ ɾˇ˄ʱʵʶˌ ɲʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾ ʹ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ 
ˋʶ ʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹΦ ʂ˂ʰ ˍʰ ʱ˂˂ʰ ˃ʶ˃ˇ˄˖˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʺ ɾˇ˄ʱʵʶˌ ɲʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽ 
ʴʽʰ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˈˍʰ˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʺ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ʵʶʽˁ˄ˏˇˎ˄ ˈˍʽ ʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ 
ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ʹΦ ɵʹ˃ʽʱ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇ ˉˇˋˈ ˁʰˍʱ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ˈˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 
ʺ ˃ʽʰˌ ɾˇ˄ʱʵʰˌ ɲʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇ ˃ʶˍʰ˅ˏ 
ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˃ʶʾˇ˄ ˍʰ ˁˈˋˍʹ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˂ˈʴ˖ ˔ˊʺˋʹˌΦ ɱʽʰ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˂ˈʴ˖ ˔ˊʺˋʹˌΣ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ 
ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶʽ ˍʽˌ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʶˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ɾˇ˄ʱʵʰ ɲʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ 
ʷ˄ʰ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ˇ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˎˉˇ˂ˇʴʾˋʶʽ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʰ˅ʾʰ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Φ ʆʰ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʱ˃ʶˋʰ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˉʽˇ ˉˊˈˋ˒ʰˍˇˎˌ ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎˌ 
ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏˌΣ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʰ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʰ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ 
ʰ˄ʰʵʽˇˊʴʰ˄˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ʲʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΦ ʃˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁˇʾ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ 
˃ʶ˃ˇ˄˖˃ʷ˄ʰ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ɾˇ˄ʱʵʰ ɲʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˁʰˍˇˉˍˊʾʸˇˎ˄ ˍʰ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˉˇˎ 
ʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʷ˄ʰ ʰˉˈ ʰˎˍʱΦ 

ʁʽ ʸʹ˃ʽʷˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ɾˇ˄ʱʵ˖˄ ɲʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ ˃ʶʽ˗˄ˇˎ˄ ˉˊ˗ˍʰ ˍʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍʹˌ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌ ˉˇˎ 
ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾ ˋʶ ʰˎˍʷˌΦ ʁʽ ʶ˄ʰˉˇ˃ʷ˄ˇˎˋʶˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˔ˊʶ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ǇǊƻ Ǌŀǘŀ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 
ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ɾˇ˄ʱʵʰˌ ɲʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄Φ ɾʶ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍʹ˄ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰΣ ˈ˂ʰ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 
˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ʶˉʰ˄ʶˁˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ʴʽʰ ʶ˄ʵʶʾ˅ʶʽˌ ˈˍʽ ʹ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋʻʶʾˋʰ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʺˌ ˍˇˎˌ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ 
ˉ˂ʷˇ˄Φ ɾʾʰ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʰ˄ʰˋˍˊʷ˒ʶˍʰʽ ʶʱ˄ ʹ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʾʰˌ ɾˇ˄ʱʵʰˌ ɲʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ 
ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰΦ 

 
 (ii) ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΥ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˁʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇˎ˄ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʴʽʰ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ʴʽʰ ˈ˂ʰ ˍʰ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ʶˁˍˈˌ ʶˁʶʾ˄˖˄ ˉˇˎ ʶˉʽ˃ʶˍˊ˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Φ 

ʁ ˋˍˈ˔ˇˌ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ɲʃʋɮ ф ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʶʽ ˍʽˌ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ʴʽʰ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ 
ˍʹˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ʸ˖ʺˌ ʶ˄ˈˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˃ʷˋˇˎΣ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʷ˔ʶʽ ʰˎ˅ʹʻʶʾ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ 
ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹΣ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ ʰˉˈ ˍˇ ʶʱ˄ ʹ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋʶ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁˈ ʺ ʶ˅ʰˍˇ˃ʽˁʶˎ˃ʷ˄ˇ ʶˉʾˉʶʵˇΣ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ 
ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˋˎ˂˂ʶ˔ʻˇˏ˄Σ ʲʱˋʶʽ ˍˈˋˇ ʽˋˍˇˊʽˁ˗˄ ˈˋˇ ˁʰʽ ˉʰˊˈ˄ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 
ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋʶ ˂ˇʴʽˁʷˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌΦ 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ʁ ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʵʽʱˁˊʽˋʹ ˃ʶˍʰ˅ˏΥ  

¶ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶˉʽʵʶʽ˄˖ʻʶʾ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 
ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ʺ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˔ʰ˃ʹ˂ˈ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ όʅˍʱʵʽˇ мύΣ  



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

44 

¶ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʷ˔ʶʽ ʶˉʽʵʶʽ˄˖ʻʶʾ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 
ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˔ʰ˃ʹ˂ˈ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ όʅˍʱʵʽˇ нύΣ ˁʰʽ  

¶ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ʰ˄ˍʽˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁʷˌ ʰˉˇʵʶʾ˅ʶʽˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 
ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ όʅˍʱʵʽˇ оύΦ 

ɱʽʰ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʶ˄ˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʅˍʱʵʽˇ м ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 
ˉʶˊʾˇʵˇ ˍ˖˄ ʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ʵ˗ʵʶˁʰ ˃ʹ˄˗˄Σ ʶ˄˗ ʴʽʰ ʶˁʶʾ˄ʰ ˉˇˎ ʶ˄ˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʅˍʱʵʽˇ н ʺ ˍˇ ʅˍʱʵʽˇ о ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ 
ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ʴʽʰ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ʸ˖ʺˌ ˍˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΦ  

ʁʽ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ 
ˊˇ˗˄ ˉˇˎ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʺ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˄ʰ ˂ʱʲˇˎ˄Φ ɶ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˃ʾʰ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ 
ʰˊ˔ʽˁˇˏ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˍˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΦ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˍʹ˄ ʰˉ˂ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹ ˍˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎ ʴʽʰ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʰˉˈ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌΣ ˍʽˌ 
ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌΣ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍʽˌ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ʴʽʰ ˈ˂ʹ ˍʹ 
ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʸ˖ʺˌ ˍ˖˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Φ ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˎˍʺ˄Σ ˇʽ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˋˎ˄ʽˋˍˇˏ˄ ˍʽˌ 
ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʶ˂˂ʶʾ˕ʶʽˌ ˋˍʽˌ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ʰʻʷˍʹˋʹˌ ˋʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ 
ˋʹ˃ʶʾˇ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʸ˖ʺˌ ˍˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˃ʷˋˇˎΦ ɼʰˍʱ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ 
ʸʹ˃ʽ˗˄Σ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ʷ˄ʰ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶ˖˄ ʷ˔ˇ˄ˍʰˌ ˇ˃ʰʵˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰ ˃ʶ 
ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˒ˏˋʹ ˁʰʽ ʶ˄ʹ˂ʽˁʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇ˂ˇʾˉ˖˄ ˁʰʽ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ʽˋˍˇˊʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇˎˌ 
ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʶˌΣ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʰ ʴʽʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁˇˏˌ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʶˌ ˁʰʽ ˍˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄Φ 

 
(ˋ)̱ ɮˋ̠˃ʰˍʰ ʃʱʴʽʰ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ όʶˁˍˈˌ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌύ: 

ʅˍʰ ʰˋ˗˃ʰˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˁˎˊʾ˖ˌ ʱʵʶʽʶˌ ˂ˇʴʽˋ˃ʽˁˇˏΣ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˋʺ˃ʰˍʰΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ 
ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʱˎ˂ʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ 
ˉˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄˖ˌ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʰ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋˍʶʾ ˋˍʽˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶ˅ʰʴˇˊʰʸˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Φ 

ʆʰ ʰˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍ˗˄ˍʰʽ ʰˎˍˇˍʶ˂˗ˌ όˁʰˍʱ ʲʱˋʹ ˂ˇʴʽˋ˃ʽˁʱ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˃ʽˋʻ˖ˍʽˁʱ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰύ 
ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ʰˊ˔ʽˁʱ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˁˍʺˋʶ˖ˌΣ ʶ˄˗ ˍʰ ʰˋ˗˃ʰˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍ˗˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ʶ˅ʰʴˇˊ˗˄ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʶ˅ʰʴˇˊʱˌΦ ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹΣ ˍʰ 
ʰˋ˗˃ʰˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˃ʶʾˇ˄ ˍʽˌ ˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˃ʶʾˇ˄ ˍˎ˔ˈ˄ 
ˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʸʹ˃ʾʶˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌΦ  

ʆʰ ʰˉˇˋʲʶ˄ˈ˃ʶ˄ʰ ʰˋ˗˃ʰˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶˊʶˎ˄˗˄ˍʰʽ ʴʽʰ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˈˍʰ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʶ˄ʵʶʾ˅ʶʽˌ 
ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʶ˄˗ ˍʰ ˃ʹ ʰˉˇˋʲʶ˄ˈ˃ʶ˄ʰ ʰˋ˗˃ʰˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʵʽʶˊʶˎ˄˗˄ˍʰʽ ʴʽʰ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʶˍʹˋʾ˖ˌ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ 
ˍʹˌ ˏˉʰˊ˅ʹˌ ʺ ˃ʹ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʶ˄ʵʶʾ˅ʶ˖˄Φ  

ʁʽ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʶˌ ʸ˖ʷˌ ˍ˖˄ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˃ʶ ʰˉʶˊʽˈˊʽˋˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʸ˖ʺˌ ʶ˅ʶˍʱʸˇ˄ˍʰʽ ʶˍʹˋʾ˖ˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ 
˃ʶ ˍˇ ˁʰˍʱ ˉˈˋˇ ˍʰ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾˋˍʹˁʶ ʰˉʶˊʽˈˊʽˋˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ʸ˖ʺˌΣ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ʺ 
ˈ˔ʽΦ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾˋʶʽ ʰ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ʻʷ˃ʰ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʶʾˍʶ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˃ʶ 
ʰˉʶˊʽˈˊʽˋˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʸ˖ʺˌΣ ʶʾˍʶ ˍ˖˄ ʰˉˇˋʲʶ˄ˈ˃ʶ˄˖˄ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ 
ʶ˄ʵʶʾ˅ʶʽˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌΣ ʵʽʶ˄ʺˊʴʹˋʶ ˍˇˎˌ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌΣ ˁʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇˎˌ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʷ˄ˍʶˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˌ  ʵʶ˄ 
ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ʸʹ˃ʾʰ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ. 

ɶ ʰˉˈˋʲʶˋʹ ˍ˖˄ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˍʰʻʶˊʺ ˃ʷʻˇʵˇ ˃ʶ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ 
ˉˊˇˋʶʴʴʾʸˇˎ˄ ˍʽˌ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʶˌ ʵʽʱˊˁʶʽʶˌ ʸ˖ʺˌ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Φ ʁʽ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌ ˉˇˎ 
˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʶ˅ʺˌΥ 

 
 
ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ  ʍ˒ʷ˂ʽ˃ʹ ʸ˖ʺ 

ɽˇʴʽˋ˃ʽˁʱ  3 ̫ ˍʹ 
ʅʺ˃ʰˍʰ κ ɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ɳˉ˖˄ˎ˃ʾʶˌ  10-15 ̫ ˍʹ 
ɴ˅ˇʵʰ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄κʷˊʴ˖˄  4 ̫ ˍʹ 
ɾʽˋʻ˖ˍʽˁʱ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ  ɾʽˋʻ˖ˍʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇˌ 
ʅʺ˃ʰˍʰ : Vereia, Fibella  ɮˉʶˊʽˈˊʽˋˍʹ 

 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

45 

( )y ɼˈˋˍˇˌ ɴˊʶˎ˄ʰˌ ˁʰʽ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ʃˊˇʿˈ˄ˍ˖˄: 

ʆˇ ˁˈˋˍˇˌ ʷˊʶˎ˄ʰˌ ʶ˅ˇʵˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˁ ʰˍʱ ˍʹ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʺ ˍˇˎΦ ʆʰ ʷ˅ˇʵʰ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˁˎˊʾ˖ˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 
ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˄ʷ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Φ ʆʰ ˁˈˋˍʹ ˉˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ʶ˄ˈˌ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ʷˊʴˇˎ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ 
ʰˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˃ˈ˄ˇ ˈˍʰ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲɽʃ оу ζɯˎ˂ʰ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏηΦ ʆʰ ʷ˅ˇʵʰ 
ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˋʶ ʷ˄ʰ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ʷˊʴˇ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʰˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˈˍʰ˄ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰˉˇʵʶʾ˅ʶʽΥ ʰύ ˈˍʽ ʶʾ˄ʰʽ 
ʶ˒ʽˁˍʺ ʹ ˍʶ˔˄ʽˁʺ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ ό˃ʷˋ˖ ˔ˊʺˋʹˌ ʺ ˉ˗˂ʹˋʹˌύΣ ʲύ ˍʹ˄ ˉˊˈʻʶˋʹ ˁʰʽ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ 
ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹΣ ʴύ ˍʹ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁˇˏ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˇ˒ʷ˂ˇˎˌΣ ʵύ ˍʹ ʵʽʰʻʶˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ 
ˉʹʴ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ʰˋ˗˃ʰˍˇˎ ˉʰʴʾˇˎ ˁʰʽ ʶύ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ʰ˅ʽˈˉʽˋˍʹˌ ˁʰˍʰ˃ʷˍˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ 
ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌΦ  

ɴ˅ˇʵʰ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˋʶ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʶˌ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ʶʾ˔ʰ˄ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻʶʾ ˖ˌ ʷ˅ˇʵʰ ʵʶ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʱˎ˂ʰ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˋʶ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌΣ ʰˁˈ˃ʹ ˁʰʽ ʶʱ˄ ˉˊˇˁˏ˕ʶʽ ˈˍʽ ʹ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌ 
ʻʰ ʶʽˋ˒ʷˊʶʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˇ˒ʷ˂ʹΦ 
 
( )́ ɳ˄ˋ˗˃ʰˍ hʃʱʴʽʰ ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ: 

 
ʆʰ ʁ˄ ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʽˋˍˇˊʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌ ˃ʶʾˇ˄ ˍʽˌ ˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶ ̩ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʽˌ 
ˍˎ˔ˈ˄ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʺˌ ˍˇˎˌ. ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʴʹˉʷʵ˖˄, ˁˍʽˊʾ˖˄ ˁʰʽ 
˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉˇˏ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˇˏ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нллп όʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˃ʶˍʱʲʰˋʹˌ ˋˍʰ ɲ.ʃ.ʋ.ɮ.) ˁ ʰʽ ˇʽ ʶˏ˂ˇʴʶˌ 
ʰ˅ʾʶˌ ʰˎˍʷˌ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ˖ˌ ˍʶˁ˃ʰʽˊˈ˃ʶ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˃ʶˍʱʲʰˋʹˌ ˋˍʰ ɲ.ʃ.ʋ.ɮ. ɶ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˉˇˎ 
ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˉʽˋˍ˗ʻʹˁʶ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ʁ ʽˌ ˄ʷˇ˄Φ 
 
ʁʽ ʶˉʽˋˁʶˎʷˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ˍʹˊʺˋʶʽˌ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΦ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ 
ˉˊˇˋʻʺˁʶˌ ˁʰʽ ʲʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʰˎˍʷˌ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ 
ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹˌΦ  
ʆˇ ˁˈˋˍˇˌ ˁʰʽ ˇʽ ˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʶ˄ˈˌ ˉʰʴʾˇˎ ʵʽʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʺ ʺ ˍʹ˄ ʰˉˈˋˎˊˋʺ ˍˇˎ ʺ ˈˍʰ˄ ʵʶ˄ 
ʰ˄ʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˇ˒ʷ˂ʹ ʰˉˈ ˍʹ ˋˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ ˍˇˎΦ ʆʰ ˁʷˊʵʹ ʺ ˇʽ ʸʹ˃ʽʷˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ 
ˍʹ ʵʽʰʴˊʰ˒ʺ ʁ ˄ˈˌ ˉʰʴʾˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵʽʰʴˊʱ˒ʶˍʰʽ ̱ ˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉʱʴʽˇΦ 

ʁʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˋˍʰʻʶˊʺˌ ˃ʶʻˈʵˇˎ ˃ʶ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ˇˏ˄ ˍʽˌ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʶˌ ʵʽʱˊˁʶʽʶˌ 
ʸ˖ʺˌ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉʰʴʾ˖˄Φ 

ʆʰ ˉˇˋˇˋˍʱ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ 
 
ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ  ʍ˒ʷ˂ʽ˃ʹ ɵ˖ʺ 

ɼˍʾˊʽʰ  рл ʷˍʹ 
ɾʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ  нл ʷˍʹ 
ɾʶˍʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʷˋʰ  6-9 ̫ ˍʹ 
ɴˉʽˉ˂ʰ ˁʰʽ ˂ˇʽˉˈˌ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ  3-с ʷˍʹ 

ʂˍʰ˄ ˇʽ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌΣ ˍˈˍʶ ʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ όʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹύ 
ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˖ˌ ʷ˅ˇʵˇ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ˍ˖˄ ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄Σ ˇʽ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ 
ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˁʷˊʵʹ ʺ ʸʹ˃ʾʶˌ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΦ 
 
( )̒ ʅˎ˄ʶ˄˗ˋʶʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ ʇˉʶˊʰ˅ʾʰ ˁʰʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋʶ ˉˇˋˇˋˍʱ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˔ˇˎˋ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄: 

ɶ ʶ˅ʰʴˇˊʱ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ 
ʰˉˈˁˍʹˋʹˌΣ ʹ ʰˉˇˁˍ˗ˋʰ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˍʹ˄ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌΣ ˖ˌ ˍˇ 
ˎˉʶˊʲʱ˂˂ˇ˄ ˉˇˋˈ ˃ʶˍʰ˅ˏΥ 

¶ ˍˇˎ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍˇˌ όƛύ ˍˇˎ ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋˍʹˁʶ ʰˉˇˍʽ˃˗˃ʶ˄ˇ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌΣ όƛƛύ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ 

ˍˎ˔ˈ˄ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˔ˇˎˋ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋˍʹ˄ ʰˉˇˁˍ˗˃ʶ˄ʹ όʰˉˇˍʽ˃˗˃ʶ˄˖˄ ʶʾˍʶ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˋˍˇ 

ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁˈ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍ˖˄ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˔ˇˎˋ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʽ˃˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 

ˍʹˌ ʰˉˇˁˍ˗˃ʶ˄ʹˌύ ˁʰʽ όƛƛƛύ ˋʶ ˋˎ˄ʷ˄˖ˋʹ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗˄ʶˍʰʽ ˋʶ ˋˍʱʵʽʰΣ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁ˗˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ʹ ʰˉˇˁˍ˗ˋʰ ˉˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄˖ˌ ˋˍʹ˄ 

ʰˉˇˁˍ˗˃ʶ˄ʹΣ ˃ʶʾˇ˄  



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

46 

¶ ˍʹˌ ˁʰʻʰˊʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʰˉˇˁˍʹʻʷ˄ˍ˖˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʽ˃˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ 

ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˂ʹ˒ʻʶʽˋ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ  

ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʶ˅ʰʴˇˊʱˌ ˃ʾʰˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹˌΣ ʹ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˖ˌ ʷ˄ʰ ʵʽʰˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˍˇˎ 
ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΣ ʶ˄˗ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʶ˅ʰʴˇˊʱˌ ˋˎʴʴʶ˄ˇˏˌ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹˌ ʹ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˉˇˎ 
ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ʹ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍʹ ˋˎʴʴʶ˄ʺΦ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ όʺ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ʶˉʽ˃ʶˊʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ 
ʶ˅ʰʴˇˊʱˌύΣ ʹ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʱˍʰʽΣ ˁʰˍʰ˄ʷ˃ʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Σ ʺ ˋʶ ˇ˃ʱʵʶˌ ˃ˇ˄ʱʵ˖˄ 
ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ˖˒ʶ˂ʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˋˎ˄ʷ˄˖ˋʹ ʰˎˍʺΦ ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ʹ 
ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ʰˉˇˍʽ˃ʱˍʰʽ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˃ʶʾˇ˄ ˍʽˌ ˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʸʹ˃ʾʶˌ ˂ˈʴ˖ ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍʹˌΦ ɶ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ʵʶ˄ ʰˉˇˋʲʷ˄ʶˍʰʽ 
ʰ˂˂ʱ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˋʶ ʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹ ʺ ˋˎ˔˄ˈˍʶˊʰ ʰ˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʺ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˎˉˇʵʹ˂˗˄ˇˎ˄ ˈˍʽ ʹ 
ʰ˅ʾʰ ˍʹˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˖ʻʶʾΦ ɶ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ˃ˇ˄ʱʵ˖˄ 
ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Σ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰΦ  

ɮ˄ ˍ˃ʺ˃ʰ ˃ʽʰˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰΣ ˉ˖˂ʹʻʶʾΣ ˍˈˍʶ ʹ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ 
ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴʶʾ ˋˍˇ ˉ˖˂ʹʻʷ˄ ˍ˃ʺ˃ʰ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ˍ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ʰˎˍˇˏ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ 
ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋʻʶʾ ˍˇ ˁʷˊʵˇˌ ʺ ʹ ʸʹ˃ʾʰΦ ɶ ʰ˅ʾʰ ˍʹˌ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴʶʾ ˋˍˇ ˉ˖˂ʹʻʷ˄ ˍ˃ʺ˃ʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ 
ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˍˇˎ ˍ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˉ˖˂ʺʻʹˁʶ ˁʰʽ ˍˇˎ ˍ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˉˇˎ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽΦ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾˋʶʽ ʰ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ʻʷ˃ʰ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌΣ ʵʽʶ˄ʺˊʴʹˋʶ ˍˇˎˌ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏˌ 
ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˃ˇ˄ʱʵ˖˄ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ʶʽ ʶˉʽ˃ʶˊʽˋʻʶʾ ʹ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰΣ ˋʶ ʶˉʾˉʶʵˇ 
ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˁʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇˎˌ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʷ˄ˍʶˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˌ ʵʶ˄ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ʸʹ˃ʾʰ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌΦ 
 
( ύ̔ ɮˉˇʻʷ˃ʰˍʰ 

ʆʰ ʰˉˇʻʷ˃ʰˍʰ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʹ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˁˈˋˍˇˎˌ ˁʰʽ ˁʰʻʰˊʺˌ ˊʶˎˋˍˇˉˇʽʺˋʽ˃ʹˌ ʰ˅ʾʰˌΦ ʆˇ ˁˈˋˍˇˌ ˍ˖˄ 
ʶˍˇʾ˃˖˄ ˁʰʽ ʹ˃ʽˍʶ˂˗˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ  ˈ˂ʰ ˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ˉˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʲˊʶʻˇˏ˄ ˋˍˇ ˍˊʷ˔ˇ˄ ˋʹ˃ʶʾˇ 
ʶ˄ʰˉˈʻʶˋʹˌ ˁʰʽ ʶˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˉˊ˗ˍʶˌ ˏ˂ʶˌΣ ʶˊʴʰˍʽˁʱΣ ʴʶ˄ʽˁʱ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ όʲʰˋʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋʶ 
ˁʰ˄ˇ˄ʽˁʺ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰΣ ʰ˂˂ʱ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˁˈˋˍʹ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏύ ˁʰʽ ˁˈˋˍˇˌ ˋˎˋˁʶˎʰˋʾʰˌΦ ʆˇ ˁˈˋˍˇˌ ˍ˖˄ 
ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶˍˇʾ˃˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˁʰʻˇˊʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ˃ʷˋˇ ˋˍʰʻ˃ʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌΦ 

ɶ ˁʰʻʰˊʺ ˊʶˎˋˍˇˉˇʽʺˋʽ˃ʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʶˍˇʾ˃˖˄ ˁʰʽ ʹ˃ʽˍʶ˂˗˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹ ˍʽ˃ʺ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˋˍʹ˄ ˁʰ˄ˇ˄ʽˁʺ 
˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˃ʶʾˇ˄ ˍʰ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʰ ˁˈˋˍʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʺ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʰ ʰ˄ʰʴˁʰʾʰ ˁˈˋˍʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ 
ˉ˗˂ʹˋʺ ˍˇˎˌΦ ɶ ˁʰʻʰˊʺ ˊʶˎˋˍˇˉˇʽʺˋʽ˃ʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˋˍʹ˄ ˁʰ˄ˇ˄ʽˁʺ 
˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  ʃˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʴʽʰ ʲˊʰʵʷ˖ˌ ˁʽ˄ˇˏ˃ʶ˄ʰ ʺ ʰˉʰ˅ʽ˖˃ʷ˄ʰ ʰˉˇʻʷ˃ʰˍʰ ˋ˔ʹ˃ʰˍʾʸʶˍʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˁˊʾ˄ʶˍʰʽ 
ʰˉʰˊʰʾˍʹˍˇΦ  

 
( ύˁ ɾʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ς ɲʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʋˊʺˋʹˌ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˖ˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʺˌ 

ɱʽʰ ˁʱʻʶ ˄ʷʰ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉˇˎ ˋˎ˄ʱˉˍʶˍʰʽ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нл19Σ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾ ʶʱ˄ ʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʶʾ˄ʰʽΣ ʺ 
ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ˃ʾˋʻ˖ˋʹΦ ɾʾʰ ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ʶʾ˄ʰʽ ʺ ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ˃ʾˋʻ˖ˋʹΣ ʶʱ˄ ʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʰˎˍʺ ʶˁ˔˖ˊʶʾ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ 
˔ˊʺˋʹˌ ʶ˄ˈˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʴʽʰ ˃ʾʰ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇ ˁʰʽ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌΦ 
ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʰˎˍˈΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾ ʶʱ˄Υ 

¶ ʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʶˁ˔˖ˊʶʾ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ʶ˄ˈˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ 
ˁʰʻˇˊʾʸʶˍʰʽ ʶʾˍʶ ˊʹˍʱ ˋˍʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʶʾˍʶ ʶ˃˃ʷˋ˖ˌ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˁʰʻˇˊʾʸʶˍʰʽ ˊʹˍʱ ˁʰˍʱ ˍʹ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˋˍʽʴ˃ʺ ˉˇˎ ˍˇ ʶ˄ 
˂ˈʴ˖ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˁʰˍʰˋˍʶʾ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˉˊˇˌ ˔ˊʺˋʹ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇΣ 

¶ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʷ˔ʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʱ ˈ˂ʰ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˇ˒ʷ˂ʹ ʰˉˈ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍˇˎ 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎΣ ˁʰʽ 

¶ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʷ˔ʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ˁʰˍʶˎʻˏ˄ʶʽ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍˇˎ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΦ 

ʁʽ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˖ˌ ʷ˄ʰ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 
ˁʰʽ ˃ʾʰ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΣ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ˍˇ ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ˇ ˉʱʴʽˇ ˁʰʻʾˋˍʰˍʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ʴʽʰ ˔ˊʺˋʹΦ ʆʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ 
˔ˊʺˋʹˌ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмф ˁʰʽ ˏˋˍʶˊʰΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ 
ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌΣ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʷ˄˖˄ ʺ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄Φ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ɾʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˃ʶ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ ˍ˖˄ мн ˃ʹ˄˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇʽ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˔ʰ˃ʹ˂ʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˅ʰʽˊˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ˄ʷˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎ 

ʆʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʶˉʽ˃ʶˍˊ˗˄ˍʰʽ ʰˊ˔ʽˁʱ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ 
ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎˌΦ ʆˇ ˁˈˋˍˇˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍʹˌ 
ʰˊ˔ʽˁʺˌ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΣ ʰˊ˔ʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ˍˇ ˃ʾˋʻʽˇΣ ˍʰ ˁˈˋˍʹ 
ʰˉˇˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷʴʽ˄ʰ˄ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʺ ˉˊʽ˄ ʰˎˍʺΣ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʶˌ ˁʰˍʱ ˍˇ ˉˇˋˈ 
ˍ˖˄ ʶˁˉˍ˗ˋʶ˖˄ ʺ ʱ˂˂˖˄ ˁʽ˄ʺˍˊ˖˄Φ ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹΣ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 
ʰˉˇˋʲʷ˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ˋˍʰʻʶˊʺ ˃ʷʻˇʵˇ ˋˍʹ ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʹˌ ʸ˖ʺˌ ˍˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ 
˃ʾˋʻ˖ˋʺˌ ˍˇˎ ˁʰʽ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʶ˄ʵʶʾ˅ʶʽˌΦ 

ʁʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˊ˔ʽˁʱ ˋʶ ˉˇˋˈ ʾˋˇ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ 
ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʰ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʱ ˋˍʰʻʶˊʱ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰΣ ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍʱ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʶ˅ʰˊˍ˗˄ˍʰʽ 
ʰˉˈ ˁʱˉˇʽˇ˄ ʵʶʾˁˍʹ ˁʰʽ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˎˉˇ˂ʶʽ˃˃ʰˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰʽ ˄ʰ ˉ˂ʹˊ˖ʻˇˏ˄Φ 
ɳˉʾˋʹˌΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ʶ˅ʱˋˁʹˋʹˌ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˉˇˋʱ ˁˎˊ˗ˋʶ˖˄ ˂ʺ˅ʹˌ ˃ʽʰˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˋˍʹ˄ 
ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˋ˔ʶʵˈ˄ ʲʷʲʰʽˇ ˈˍʽ ˇ ʶˁ˃ʽˋʻ˖ˍʺˌ ʻʰ ʰˋˁʺˋʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʰˎˍˈΦ ɱʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ 
ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˍˇ ˍʶˁ˃ʰˊˍˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˍʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ʺ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʰˎˍˈ ʵʶ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ 
ʰˉˈ ˍʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹΣ ˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ όƛƴŎǊŜƳŜƴǘŀƭ ōƻǊǊƻǿƛƴƎ ǊŀǘŜύΦ ʆˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʰˎˍˈ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏʶʽ 
ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˉˇˎ ʻʰ ˈ˒ʶʽ˂ʶ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂ʶʽ ˇ ˃ʽˋʻ˖ˍʺˌ ʴʽʰ ˄ʰ ʵʰ˄ʶʽˋˍʶʾ ˍˇ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ʷ˄ʰ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˃ʶ ˉʰˊˈ˃ˇʽʰ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱΣ ˁʰʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˃ʶ ˍˇ ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˋʶ ʷ˄ʰ ˉʰˊˈ˃ˇʽˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ 
ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄Φ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нл19Σ ˍˇ ˃ʷˋˇ ˋˍʰʻ˃ʽˁˈ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˉˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋˍʹˁʶ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ 
ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʺˍʰ˄ р҈ - 6%. 

ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹΣ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˉˊˇˋʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˍˇˎˌ 
ˁˈˋˍˇˌ ˁʰʽ ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄Φ ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ 
˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˂ˈʴ˖ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˁʱˉˇʽˇˎ ʵʶʾˁˍʹΣ ˋˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˎˉˇ˂ʶʽ˃˃ʰˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʺ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ʶ˄ˈˌ 
ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ʶˉʷˁˍʰˋʹˌ ʺ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌΣ ˍˈˍʶ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌΦ 

ʆʰ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄Σ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄Σ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˍʺˋʽʰ 
ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ омκмнκнлн1 ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʻʶˍʽˁʱ ˁʰˍʱ ϵ нΣ6 ʶˁʰˍΦ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мс ʷ˄ʰ˄ˍʽ 
ˉˇˋˇˏ ϵ 2,3 ʁ ˁʰˍΦ ˍˇ нл20. 

Sale and leaseback 

ɱʽʰ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˁʰʽ ʶˉʰ˄ʰ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ όǎŀƭŜ ŀƴŘ ƭŜŀǎŜōŀŎƪύ ˉˇˎ ˋˎ˄ʽˋˍˇˏ˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺ ˃ʾˋʻ˖ˋʹΣ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ 
ʻʶˍʽˁʺ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˎˉʷˊ ˍˇˎ ˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌ ˍʹˌ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˍˇˎ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʰˎˍˇˏΣ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˍˇˎ ʰ˅ʾʰΣ 
ʵʶ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˖ˌ ʷˋˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˖ˌ ʷˋˇʵˇ ʶˉˇ˃ʷ˄˖˄ 
˔ˊʺˋʶ˖˄Σ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʰˉˇˋʲʷ˄ʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ. 

ɮ˄ ʹ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˋˍʽʴ˃ʺ ˃ʾʰˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˁʰʽ ʶˉʰ˄ʰ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ, 
ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎΣ ˍˈˍʶ ʹ ʸʹ˃ʾʰ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰʽ 
ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ʵʶ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ʰ˃ʷˋ˖ˌΣ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΣ ˇˉˈˍʶ 
ʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ˇ ˉˇˋˈ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲɽʃ осΦ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˖ˌ ʶˁ˃ʽˋʻ˖ˍʺˌ 

ʁʽ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˖ˌ ʶˁ˃ʽˋʻ˖ˍʺ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʺ ˖ˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌΦ ɾʾʰ ˃ʾˋʻ˖ˋʹ 
ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʶʾˍʰʽ ˖ˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺΣ ʶʱ˄ ˃ʶˍʰʲʽʲʱʸʶʽ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʱ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˁʰʽ ˍʰ ˇ˒ʷ˂ʹ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ 
ˍʹ˄ ˁˎˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ˎˉˇˁʶʾ˃ʶ˄ˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΦ ɮ˄ˍʾʻʶˍʰΣ ˃ʾʰ ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʶʾˍʰʽ ˖ˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺΣ ʶʱ˄ ʵʶ˄ 
˃ʶˍʰʲʽʲʱʸʶʽ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʱ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˁʰʽ ˍʰ ˇ˒ʷ˂ʹ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˍʹ˄ ˁˎˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍˇˎ 
ʶ˄ ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΦ  

ʆʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˃ʶ ˍʹ ˋˍʰʻʶˊʺ 
˃ʷʻˇʵˇΦ ɮˊ˔ʽˁʱ ʱ˃ʶˋʰ ˁˈˋˍʹ ˉˇˎ ʲʰˊˏ˄ˇˎ˄ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˋˍʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˁʰʽ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʽʰˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΣ 
ˉˊˇˋˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ˇˎ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˁʰʽ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ 
˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˖ˌ ʷˋˇʵʰ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΦ 

ʆʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ˍʶ˂ˇˏ˄ ˎˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ʰˉˇʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˃ʽʰ 
ʰˉʰʾˍʹˋʹ ˉˇˋˇˏ ʾˋˇˎ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍʹ ˃ʾˋʻ˖ˋʹΦ ɶ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ 
ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˁʰʽ ʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌΦ ʆʰ ʶʽˋˉˊʰˁˍʷʰ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ʰˎ˅ʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ 
ˍˈˁ˖˄ ʶˉʾ ˍʹˌ ʰˉʰʾˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄Φ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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( ύ˂ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ɲʽʰʻʷˋʽ˃ʰ 

ʆʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰΣ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ˁʰʽ ʵʶˋ˃ʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˃ʶˍˊʹˍʱ ˋˍˇ ˍʰ˃ʶʾˇΣ 

ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˈ˕ʶ˖ˌΣ ˉˊˇʻʶˋ˃ʽʰˁʷˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ˎˉʶˊʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ˎ˕ʹ˂ʺˌ 

ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˃ʶˍʰˍˊʷ˕ʽ˃ʶˌ ˋʶ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˉˇˋʱ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˉˇˎ 

ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ˃ʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎˌΦ ʃʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʶˉʾˋʹˌ ʵʽʰˁˊʽˍʱ ˍʽˌ ʵʶˋ˃ʶˎ˃ʷ˄ʶˌ 

ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ɱʽʰ ˍˇ˄ ˋˁˇˉˈ ˍʹˌ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄Σ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ˍʰʽ 
ʰˉˈ ˃ʶˍˊʹˍʱ ˁʰʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˋʶ ˍˊʱˉʶʸʶˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Φ 
 
( ύ˃ ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 

ʆˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶʽ ˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ 

ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊʾʰΦ ʆˇ ˍʾ˃ʹ˃ʰ ˉˇˎ ˁʰˍʰʲ˂ʺʻʹˁʶ ˉ˂ʷˇ˄ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʰ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ζˎˉʷˊ 

ˍˇ ʱˊˍʽˇη ˋˍʰ ɺʵʽʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ ɯ˃ʶˋʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʺ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ 

ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ ʰ˒ʰʽˊʶˍʽˁʱ ʰˉˈ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ˍʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌΦ 
 
( ύ˄ ɺʵʽʶˌ ɾʶˍˇ˔ʷˌ 

ʁʽ ʾʵʽʶˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˁˍʺˋʶ˖ˌΣ ˋʰ˄ ʷ˄ʰ ˅ʶ˔˖ˊʽˋˍˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Φ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱΣ 

ˉ˗˂ʹˋʹΣ ʷˁʵˇˋʹ ʺ ʰˁˏˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄Σ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽʰ ˁʰʽ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ 

ˉˊʱ˅ʹˌκʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʹ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹΦ 

 
( ύ˅ ʊˈˊˇˌ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ όʆˊʷ˔˖˄ ˁʰʽ ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˌύΥ  

ɶ ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˃ʶ ˒ˈˊˇˎˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˒ˈˊˇˎˌΣ ˍˇˎˌ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ 

˒ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄Φ  

(i) ʆˊʷ˔˖˄ ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΥ  

ʁ ˍˊʷ˔˖˄ ˒ˈˊˇˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˁʱʻʶ ˃ʽʰˌ ʶˁ ̱ ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˉˇˎ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰ ʺ ʱ˂˂ʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴˇˏ˄ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏΦ ɶ ʵʰˉʱ˄ʹ ʴʽʰ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰ 

˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍˇ˄ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ˍʹˌ ˁʱʻʶ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˈˉ˖ˌ 

ʰ˄ʰ˃ˇˊ˒˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˍʹˌ ʵʹ˂˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ˉˊˈˋʻʶˍˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˉˊˇˋʰˎ˅ʺˋʶʽˌ ʴʽʰ 

ʰ˄ʷ˂ʶʴˁˍʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ˔ˊʺˋʶʽˌΣ ˁʰʽ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʻʶˋ˃ˇʻʶˍʹ˃ʷ˄ˇˎˌ ʺ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʱ ʻʶˋ˃ˇʻʶˍʹ˃ʷ˄ˇˎˌ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏˌ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌΦ 
 

(ii) ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˌ ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΥ 

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇʽ ˒ˈˊˇʽ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ˒ˈˊˇʽ ʺ ˇʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʶ˂ʰ˒ˊˏ˄ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʲʱˊʹ ʺ ˇ˒ʷ˂ʹ ˉˇˎ 

ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ ʰ˂˂ʱ ʷ˔ˇˎ˄ ʺʵʹ ˁʰˍʰ˂ˇʴʽˋˍʶʾ ʺ ʻʰ ˁʰˍʰ˂ˇʴʽˋˍˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˋʶ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʷˌ 

˔ˊʺˋʶʽˌΦ ʁ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˌ ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˋʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ 

ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ʲʱˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ 

˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Φ ʁʽ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 

ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷʶˌ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʴʽʰ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ 

ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˈˋʲʶˋʹ ˍʹˌ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌ ʺ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ʶ˄ˈˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʺ 

ˉʰʻʹˍʽˁˇˏ ˋʶ ˃ʾʰ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎ˄ʷ˄˖ˋʹ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˋˍʽʴ˃ʺ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ʵʶ˄ 

ʶˉʹˊʶʱʸʶʽ ˇˏˍʶ ˍˇ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˈ ˁʷˊʵˇˌ ˇˏˍʶ ˍˇ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷˇ ˁʷˊʵˇˌ ʺ ʸʹ˃ʾʰΦ 

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʶˁˉʽˉˍˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˁʰʽ 

˃ʶˍʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʾʹˍʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʸʹ˃ʾʶˌΣ ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ ˈˍʽ ʻʰ 

ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷˇ ˁʷˊʵˇˌ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʶˁˉʽˉˍˈ˃ʶ˄˖˄ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄˗˄ ʵʽʰ˒ˇˊ˗˄ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

49 

ˁʰʽ ˍ˖˄ ˃ʶˍʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʰ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʾʹˍ˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʾʹˍ˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʸʹ˃ʽ˗˄Φ ʁʽ 

ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʶˁˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋʶ ˁʱʻʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˁʰʽ 

˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ ˈˍʽ ʻʰ ˎˉʱˊ˅ˇˎ˄ ʰˊˁʶˍʱ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷʰ ˁʷˊʵʹ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˃ʷˊˇˌ 

ʺ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˉˈ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾΦ 

ʁʽ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇˎˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏˌ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌ 

ˉˇˎ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʹ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʺ ʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʻʰ ˍʰˁˍˇˉˇʽʹʻʶʾΣ ˁʰʽ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏˌ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌ όˁʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏˌ ˄ˈ˃ˇˎˌύ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ʺ ʷ˔ˇˎ˄ ʻʶˋ˃ˇʻʶˍʹʻʶʾ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ 

ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰˌ ˋʰ˒ˇˏˌ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎ ʰ˄ʰˋˍˊˇ˒ʺˌ ˍ˖˄ 

ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄˗˄ ʵʽʰ˒ˇˊ˗˄ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˇ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˍʹˌ 

ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌΣ ˔ˊʺˋʹΦ 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʶˁˉʽˉˍˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌΣ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ˁʰʽ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ʶ˂ʶʴ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʰˉˈ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋˍˇ 

ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ ˈˍʽ ˇʽ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ʻʰ ʰ˄ˍʽˋˍˊʰ˒ˇˏ˄ ˋˍˇ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˁʰʽ ʻʰ ˎˉʱˊ˔ʶʽ 

ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷˇ ˁʷˊʵˇˌ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄˗˄ ʵʽʰ˒ˇˊ˗˄Φ 

ʁʽ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʽˌ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʺ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʰ˄ ʷ˄ʰ ˁˇ˃˃ʱˍʽ 

ˍ˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˔ˊʺˋʹˌΦ ɾˈ˄ˇ˄ ˇ ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋʻʶʾ ʰˉΩ ʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʰ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ʰˉΩ ʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʰ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʰʽ 

ˈ˔ʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Φ 

 
( ύ̌ ɼˊʰˍʽˁʷˌ ɳˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ 

 ʁʽ ʶˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ˄ ʶˉʽʵˈˍʹˋʹ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʺ 
ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰ ˈˍʰ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʶˏ˂ˇʴʹ ʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ ˈˍʽ ʹ ʶˉʽ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ʻʰ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʶʾ ˁʰʽ ˈ˂ˇʽ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁˇʾ ˈˊˇʽ ˂ʺ˕ʹˌ ˍʹˌ ʻʰ 
ˍʹˊʹʻˇˏ˄Φ 

ʁʽ ʶˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ ʰˎˍʷˌ ˁ ʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʷˋˇʵʰ ʶˉˇ˃ʷ˄˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˃ʶˍʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ 
ˋʶ ʽˋˈˉˇˋʶˌ ʶˍʺˋʽʶˌ ʵˈˋʶʽˌ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʹˌ ʸ˖ʺˌ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ˇˊʹʴˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˉʰʴʾ˖˄Φ  

ʁʽ ʶˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʷ˅ˇʵʰ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ʰ˒ʰʽˊʶˍʽˁʱ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˉˇˎ 
ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˋˎˋˍʹ˃ʰˍʽˁʺ ˋˎˋ˔ʷˍʽˋʺ ˍˇˎˌ ˃ʶ ˍʰ ʶˉʽ˔ˇˊʹʴˇˏ˃ʶ˄ʰ ʷ˅ˇʵʰΦ 

 
( ύ̄ ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˋˍˇ ʃˊˇˋ˖ˉʽˁˈΥ  

(iύ ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌΥ ʁʽ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌ όʶˁˍˈˌ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ 

ʶˊʴʰˋʽʰˁʺˌ ˋ˔ʷˋʹˌύ ˋʶ ˔ˊʺ˃ʰ ˁʰʽ ˋʶ ʶʾʵˇˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʷ˅ˇʵˇ ˈˍʰ˄ ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ʶˌΦ ʆˎ˔ˈ˄ 

ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˉˇˋˈ ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ˖ˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΣ ʶ˄˗ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʺʵʹ ˁʰˍʰʲ˂ʺʻʹˁʶ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ 

ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄Σ ʹ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˍˇ ˎˉʶˊʲʱ˂˂ˇ˄ ˉˇˋˈ ˖ˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ όˉˊˇˉ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ 

ʷ˅ˇʵˇύ ˃ˈ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˉˇˎ ʹ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʻʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʺ ˋʶ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺΦ 

(iiύ ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷ˅ˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰΥ ʁʽ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʶ˒ʱˉʰ˅ 

ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌ ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇʵˈˍʹˋʹˌΣ ˋˎ˄ˍʱ˅ʶʽˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˉˇˎ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ 

ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹˌ ˖ˌ ʰ˄ˍʱ˂˂ʰʴ˃ʰ ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ˍˇˎˌΦ ʁʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇʵˈˍʹˋʹˌ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ 

ˍˈˋˇ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˈˋˇ ˁʰʽ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄Φ 

ʆˇ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʱˍ˖˄ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ˖ˌ ʷ˅ˇʵˇ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱΦ 

ʆʰ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇʵˈˍʹˋʹˌ ˉˇˎ ˎʽˇʻʶˍˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍˇˏ˄ˍʰʽ ʶ˄ ˃ʷˊʶʽ ˃ʷˋ˖ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˋʶ 

ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʾʶˌ ʺ ˋʶ ˁˊʰˍʽˁʱ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʱ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰΦ 

όʰύ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ 

ʆʰ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˋʶ ɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˇˏˌ ʊˇˊʶʾˌ όˉΦ˔Φ ɺʵˊˎ˃ʰ 

ɼˇʽ˄˖˄ʽˁ˗˄ ɮˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ύΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʰ˄ʰˁˏˉˍʶʽ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˍˇ ɼˊʰˍʽˁˈ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ʆʰ˃ʶʾˇ ʰʵˎ˄ʰˍʶʾ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ˋˍˇ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽʸˈ˃ʶ˄ˇΦ ɶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˊʴˇʵˈˍʹ ˉʶˊʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ 

ˍ˖˄ ʶˊʴˇʵˇˍʽˁ˗˄ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˋˍʰ ʆʰ˃ʶʾʰΦ ɶ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷʰ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˋʶ ʷ˄ʰ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ 

ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄Σ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˃ʶˍʱ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ˉˇˎ ˁʰˍʰʲ˂ʺʻʹˁʶΣ ʶ˄˗ ˇʽ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ʶˌ 

ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʷ˅ˇʵˇ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌΦ 

όʲύ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ όɾʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍˇˏ˃ʶ˄ˇύ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿΦнммнκнл ˁʰʽ плфоκнлмн ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ˋˍˇˎˌ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ʰˉˈ˂ˎˋʹˌ ʺ 

ʰˉˇ˔˗ˊʹˋʹˌ ˂ˈʴ˖ ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇʵˈˍʹˋʹˌΦ ʆˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ˉˇˋ˗˄ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʷˍʹ 

ˉˊˇːˉʹˊʶˋʾʰˌΣ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ʰˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ʰˉˇ˃ʱˁˊˎ˄ˋʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ όʰˉˈ˂ˎˋʹ ʺ ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇʵˈˍʹˋʹύΦ ɶ 

ʻʶ˃ʶ˂ʾ˖ˋʹ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˋʶ ʰˎˍʱ ˍʰ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰΣ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˎ˄ʺʻ˖ˌ ˋˍʰ ˔ˊˈ˄ʽʰ ˉˊˇːˉʹˊʶˋʾʰˌ ˍˇˎ 

ˎˉʰ˂˂ʺ˂ˇˎ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇʵˈˍʹˋʹ ˍˇˎΦ 

ɶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˉˇˎ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ʴʽʰ ˍʰ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʰ˅ʾʰ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹ ˉʰˊˇ˔ʺ ˃ʶʾˇ˄ ˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ 

ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ όʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ ʰˉˈ ˍʽˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʹ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʾʰύ ˁʰʽ ˍʽˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˉˇˎ 

ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁˈ ˁʷˊʵˇˌ ʺ ʸʹ˃ʾʰ ˁʰʽ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˍʹˌ ˉˊˇːˉʹˊʶˋʾʰˌΦ ɶ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ˍʹˌ 

ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʶˍʹˋʾ˖ˌ ʰˉˈ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʺ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍʹˌ ˃ʶʻˈʵˇˎ ˍʹˌ ˉˊˇʲʶʲ˂ʹ˃ʷ˄ʹˌ 

ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʺˌ ˃ˇ˄ʱʵˇˌ όprojected unit credit methodύΦ ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍˇ ʶˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄ˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ 

ˍʹ˄ ˍʱˋʹ ˍˇˎ iBoxx AA Corporate Overall 10+ EUR indicesΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˁʰʽ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˋˎ˄ʶˉʷˌ ˉˊˇˌ ˍʽˌ ʰˊ˔ʷˌ ˍˇˎ ɲɽʃ мфΣ 

ʵʹ˂ʰʵʺ ʶʾ˄ʰʽ ʲʰˋʽˋ˃ʷ˄ˇ ˋʶ ˇ˃ˈ˂ˇʴʰ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌ 

ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ˁʰʽ ʶ˄ʵʶʵʶʽʴ˃ʷ˄ˇ ʴʽʰ ˃ʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌΦ 

ɴ˄ʰ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˁʰʻˇˊʾʸʶʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ʵʽʱ˒ˇˊʶˌ ˉʰˊʰ˃ʷˍˊˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʹ ʹ˂ʽˁʾʰΣ ˍʰ ʷˍʹ 

ˉˊˇːˉʹˊʶˋʾʰˌΣ ˇ ˃ʽˋʻˈˌΣ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʴʽʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷʶˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌΦ ʁʽ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˇʵˇ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ʰˉ˂ʷˌ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˄ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˍˊʷ˔ˇ˄ ˁʰʽ ˉʰˊʶ˂ʻˈ˄ ˁˈˋˍˇˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌΣ ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌΣ 

ˍʰ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʱ ˁʷˊʵʹ ʺ ʸʹ˃ʽʷˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ˈˉˇʽʶˌ ˉʽʻʰ˄ʷˌ ˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˋʶʽˌΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ˃ʹ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋ˃ʷ˄ʰ 

ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʱ ˁʷˊʵʹ ʺ ʸʹ˃ʽʷˌΣ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾˍʰʽ ˍˇ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʹ˃ʷ˄ˇ ɲɽʃ мфΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˃ʽʰ ˋʶʽˊʱ ʰˉˈ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˍ˖˄ ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʱˍ˖˄ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄Σ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Υ 

¶ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ˁʶˊʵ˗˄ κʸʹ˃ʽ˗˄ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˇˊʽˋˍʽˁʺ 
ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌΣ 

¶ ˍʹ ˃ʹ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˉ˂ʷˇ˄ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄˖˄ ʰˉˇʵˈˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ˋˍʰ 
ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ʰ˂˂ʱ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ˍˈˁˇˎ ʶˉʾ ˍʹˌ ˁʰʻʰˊʺˌ 
ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌκόʰˉʰʾˍʹˋʹˌύ ˍʹˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄ˇˎ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˉˇˎ 
˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄Σ 

¶ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ˉˊˇːˉʹˊʶˋʾʰˌ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍʹ˄ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ ʶˁ ˍ˖˄ 
ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʽ˗˄ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʺ ˈˍʰ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰ˄ʰʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹ ʺ ʹ 
ˍʶˊ˃ʰˍʽˁʺ ˉʰˊˇ˔ʺΣ 

¶ ˂ˇʽˉʷˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˄ʷʶˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌΣ ˈˉ˖ˌ ˉˇˋˇˍʽˁʺ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ʶˎʰʽˋʻʹˋʾʰˌ 
 

( ύ́ ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌΣ ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˈˍʰ˄ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʷ˔ʶʽ ˉʰˊˇˏˋʶˌ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʺ ˍʶˁ˃ʰʽˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ 

ˉʰˊʶ˂ʻˈ˄ˍ˖˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄Σ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ʺ ʹ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʺ ˍˇˎˌ ˃ʷˋ˖ ʶˁˊˇ˗˄ ˉˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʹ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ ʰˁˊʽʲˇˏˌ ˉˇˋˇˏ ˍʹˌ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˃ʶ ʰ˅ʽˇˉʽˋˍʾʰΦ ʁʽ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʶˉʽˋˁˇˉˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ 

ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ˇˏ˄ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʰ˅ʾʰ ˍʹˌ ʵʰˉʱ˄ʹˌ ˉˇˎ 

ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʹʻʶʾ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʶˎʻʷˍʹˋʹ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌΦ ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʰ˄ʰʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ʶʱ˄ 

ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʷ˄ʰ ˂ʶˉˍˇ˃ʶˊʷˌ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˍʹˌ ʰ˄ʰʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶʽ ˍʰ ʲʰˋʽˁʱ ˋʹ˃ʶʾʰ ˍˇˎ ˋˍʰ 

˃ʷˊʹ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹΦ ʂˍʰ˄ ʹ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˍʹˌ ʵʽʰ˔ˊˇ˄ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺΣ 

ˍˇ ˉˇˋˈ ˍʹˌ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʹ ˉʰˊˇˏˋʰ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʹʻˇˏ˄ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ 

ˍʰˁˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΦ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ɮ˄ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ˉʽʻʰ˄ˈ ˈˍʽ ʻʰ ʰˉʰʽˍʹʻʶʾ ˃ʾʰ ʶˁˊˇʺ ˉˈˊ˖˄ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʶʾ ˃ʽʰ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˇˉˇʾʰ ʷ˔ʶʽ ʺʵʹ ˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋʻʶʾ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹΣ ˍˈˍʶ ʰˎˍʺ ʰ˄ʰˋˍˊʷ˒ʶˍʰʽΦ 

ʅʶ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˈˉˇˎ ʹ ʶˁˊˇʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˈˊ˖˄ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˉʰˊˇˎˋ˗˄ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶ˖˄ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˃ʹ ˉʽʻʰ˄ʺΣ ʺ ˍˇ 

ˉˇˋˈ ˍʹˌ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹˌ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˁˍʽ˃ʹʻʶʾ ʰ˅ʽˈˉʽˋˍʰΣ ʵʶ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˁʰ˃ʾʰ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

ʁʽ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʰ˂˂ʱ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΣ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʹ 

ˉʽʻʰ˄ˈˍʹˍʰ ʶˁˊˇ˗˄ ˉˈˊ˖˄ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˇ˒ʷ˂ʹ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʹΦ ʃʽʻʰ˄ʷˌ ʶʽˋˊˇʷˌ ʰˉˈ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ 

ˇ˒ʷ˂ʹ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ʰˁˈ˃ʹ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ʶ˄ˈˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ ʶʽˋˊˇʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˇ˒ʶ˂˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ʺΦ 

 
( ύ̀ ɮ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ɳˋˈʵ˖˄Υ  

ɱʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˃ʶ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾˍʰʽ ʷ˄ʰ 

˃ˇ˄ˍʷ˂ˇ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˃ʶ˄ˇ ʰˉˈ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˉʷ˄ˍʶ ˋˍʱʵʽʰΥ 

1. ʃˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˃ʶ ˍˇ˄ ˉʶ˂ʱˍʹΦ 

2. ʃˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍ˖˄ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶ˖˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌΦ 

3. ʃˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ˍʽ˃ʺˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌΦ 

4. ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍʹˌ ˍʽ˃ʺˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ˋˍʽˌ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˍʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌΦ 

5. ɮ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ʶˋˈʵ˖˄ ˈˍʰ˄ όʺ ˁʰʻ˗ˌύ ˇʽ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˍʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ʶˁˉ˂ʹˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽΦ 

ɶ ˍʽ˃ʺ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ ˋʶ ˃ʾʰ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʴʽʰ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰΣ 

˖ˌ ʰ˄ˍʱ˂˂ʰʴ˃ʰ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˎˉˇˋ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ʰʴʰʻ˗˄ ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˋʶ ʷ˄ʰ˄ ˉʶ˂ʱˍʹΣ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˉˇˋ˗˄ ˉˇˎ 

ʶʽˋˉˊʱˍˍˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˊʾˍ˖˄ ό˒ˈˊˇˌ ˉˊˇˋˍʽʻʷ˃ʶ˄ʹˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ˂ˇʽˉˇʾ ˒ˈˊˇʽ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ύΦ ɳʱ˄ ˍˇ ʰ˄ˍʱ˂˂ʰʴ˃ʰ 

ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍˈΣ ˍˈˍʶ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶˁˍʽ˃ʱ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ʻʰ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˍ˖˄ 

ˎˉˇˋ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ʰʴʰʻ˗˄ ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ʺ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍˇˎ ˉʽˇ ˉʽʻʰ˄ˇˏ ˉˇˋˇˏΦ ɶ 

ˍʽ˃ʺ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌΣ ˋˎ˄ʺʻ˖ˌΣ ˁʰˍʰ˄ʷ˃ʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʰˎˍˇˍʶ˂ʶʾˌ ˍʽ˃ʷˌ 

ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˁʱʻʶ ˎˉˇˋ˔ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˋˍʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹΣ ʵʽʰˁˊʽˍˇˏ ʰʴʰʻˇˏ ʺ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌΦ  

ʆʰ ʷˋˇʵʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˈˍʰ˄ ʶˁˉ˂ʹˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌΣ ʶʾˍʶ ˋʶ ˃ʾʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ 

ˋˍʽʴ˃ʺ όˋˎ˄ʺʻ˖ˌ ʴʽʰ ˎˉˇˋ˔ʷˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ʰʴʰʻ˗˄ ˋʶ ʷ˄ʰ˄ ˉʶ˂ʱˍʹύ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎ 

όˋˎ˄ʺʻ˖ˌ ʴʽʰ ˎˉˇˋ˔ʷˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˋʶ ʷ˄ʰ˄ ˉʶ˂ʱˍʹύΦ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˃ʾʰ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʴʽʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ όˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌύ ˍʰ ˇˉˇʾʰ 

ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋʶ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁˉ˂ʹˊ˖ʻʶʾΣ ˁʰʻ˗ˌ ʶˉʾˋʹˌ ˁʰʽ ˈˍʰ˄ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʶˉʾ ʶ˄ˈˌ 

ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʶˉʽ˒ˏ˂ʰˁˍˇ όʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇ ʷˋˇʵˇύ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ˍ˖˄ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶ˖˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˍʹˌ 

ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʱ ˍ˖˄ ʰʴʰʻ˗˄ ʺ ˍ˖˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Φ ɶ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˇʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˈˍʰ˄ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍˇˏ˄ 

ˇʽ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇ ʷˋˇʵˇ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋʻʶʾ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Φ  

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˃ʾʰ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʰˉˈ ˉʶ˂ʱˍʹ ˈˍʰ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʷ˄ʰ ʱ˄ʶˎ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˍʾ˃ʹ˃ʰ ʴʽʰ 

ˍʽˌ ʶˁˍʶ˂ʶˋ˃ʷ˄ʶˌ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˍʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ ˉʶ˂ʱˍʹΦ ɮ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ 

ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʰˉˈ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˈˍʰ˄ ʷ˔ʶʽ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍʽˌ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌΣ ˉˊʽ˄ ˇ ˉʶ˂ʱˍʹˌ ˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ʺ ˉˊʽ˄ 

ˁʰˍʰˋˍʶʾ ʰˉʰʽˍʹˍʺ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺΣ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ˈˍʰ˄ ˍʰ ʰʴʰʻʱ ʺ ˇʽ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˃ʶˍʰʲʽʲʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˉʶ˂ʱˍʹ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍˇ 

ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍʽ˃ˇ˂ˇʴʾˇˎΦ 

ɶ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ʃ˗˂ʹˋʹ ʰʴʰʻ˗˄Υ 

ʆʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ʰʴʰʻ˗˄Σ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ ʶˁˉˍ˗ˋʶ˖˄ ˍʸʾˊˇˎΣ ˁʽ˄ʺˍˊ˖˄ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰ 

˒ˈˊˇˎ ˉˊˇˋˍʽʻʷ˃ʶ˄ʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ζʊʃɮηΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˈˍʰ˄ ˃ʶˍʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʰʴˇˊʰˋˍʺ ˇʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˇʾ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˁʰʽ ˍʰ 

ˇ˒ʷ˂ʹ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰ ˍ˖˄ ʰʴʰʻ˗˄Φ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

52 

ʆˈˁˇʽΥ 

ʆʰ ʷˋˇʵʰ ˍˈˁ˖˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎΦ 

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰΥ 

ʆʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˈˍʰ˄ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʰˉˈ˂ʹ˕ʺˌ ˍˇˎˌ ʷ˔ʶʽ ʶʴˁˊʽʻʶʾ ʰˉˈ ˍʰ ʰˊ˃ˈʵʽʰ ˈˊʴʰ˄ʰ ˍ˖˄ 

ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˉˇˎ ˍˇ ʵʽʰ˄ʷ˃ˇˎ˄Φ 

 
( ύ̱ ɼˈˋˍʹ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ 

ʆʰ ˁˈˋˍʹ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻˇˏ˄ ʱ˃ʶˋʰ ˋˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹΣ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ʺ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ʶ˄ˈˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˉˇˎ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΦ ɴ˄ʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˉˇˎ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ 
ʶʾ˄ʰʽ ʷ˄ʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˉˇˎ ˁʰˍΩ ʰ˄ʱʴˁʹ ˔ˊʶʽʱʸʶˍʰʽ ˃ʽʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˊˇʶˍˇʽ˃ʰˋʾʰˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ 
ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˉˊˇˇˊʾʸʶˍʰʽ ʺ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʺ ˍˇˎΦ ɶ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˉʰˏʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˁʰˍʱ 
ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗˄ʶˍʰʽ ʹ ˉʶˊʾˇʵˇˌ ˉˊˇʶˍˇʽ˃ʰˋʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ 
ˉˇˎ ˉˊˇˇˊʽʸˈˍʰ˄Φ ʆʰ ˁˈˋˍʹ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ʰˉˇˋʲʷ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʶˌ ʵʽʱˊˁʶʽʶˌ ʸ˖ʺˌ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˋˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾΦ  

 

( ύˎ ɼʷˊʵʹ ʺ ʸʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ʵʽʰˁˇˉʶʾˋʶˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 

ɾʾʰ ʵʽʰˁˇˉʶʾˋʰ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʷ˄ʰ ˋˎˋˍʰˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʶʾˍʶ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʶʾˍʶ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ˖ˌ 
ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ ˁʰʽ 

¶ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏʶʽ ʷ˄ʰ ˅ʶ˔˖ˊʽˋˍˈ ˃ʶʴʱ˂ˇ ˍ˃ʺ˃ʰ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ʺ ˃ʾʰ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ ˉʶˊʽˇ˔ʺ 
ʶˁ˃ʶˍʰ˂˂ʶˏˋʶ˖˄Σ 

¶ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʷˊˇˌ ʶ˄ˈˌ ʶ˄ʽʰʾˇˎΣ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ʶ˄ˈˌ ˃ʶʴʱ˂ˇˎ ˍ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ʺ ˃ʽʰˌ 
ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺˌ ˉʶˊʽˇ˔ʺˌ ʶˁ˃ʶˍʰ˂˂ʶˏˋʶ˖˄ ʺ 

¶ ʶʾ˄ʰʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʺʻʹˁʶ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˃ʶ ˉˊˇˇˉˍʽˁʺ ˄ʰ ʶˉʰ˄ʰˉ˖˂ʹʻʶʾΦ 

ʆʰ ˁʷˊʵʹ ʺ ˇʽ ʸʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ʵʽʰˁˇˉʶʾˋʶˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ʺ ʸʹ˃ʽ˗˄ ˍʹˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺˌ 
ˉʶˊʽˈʵˇˎΣ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˅ʶ˔˖ˊʽˋˍˈ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ˍʹˌ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Φ ʆˇ ˉˇˋˈ ʰˎˍˈ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍʰ ˃ʶˍʱ 
˒ˈˊ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʵʽʰˁˇˉʶʽˋ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˁʰʽ ˍˇ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄ ˁʷˊʵˇˌ ʺ ʸʹ˃ʽʱ ˉˇˎ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ˖ˌ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹΦ 

ʁʽ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʵʽʰˁˇˉʶʽˋ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʴʽʰ 
ˉˊˇʴʶ˄ʷˋˍʶˊʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˗ˋˍʶ ˇʽ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˄ʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ 
ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʶˁ˃ʶˍʰ˂˂ʶˏˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʰˁˇˉʶʾ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˉˇˎ 
ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽΦ ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʰ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹ˃ʷ˄ʶˌ ˖ˌ ʵʽʰˁˇˉʶʾˋʶˌ 
ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ˋˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄ʶˌΣ ˇʽ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰΦ 

 
( ύ˒ ɼʷˊʵʹκόʸʹ˃ʾʶˌύɮ˄ʱ ɾʶˍˇ˔ʺΥ  

ʆʰ ʲʰˋʽˁʱ ˁʷˊʵʹκόʸʹ˃ʾʶˌύ ʰ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ όɼɮɾύ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʵʽʰʽˊ˗˄ˍʰˌ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ ˋˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ 
ˍʹˌ ɾʹˍˊʽˁʺˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˍˇ ˃ʷˋˇ ˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ˇ ʰˊʽʻ˃ˈ ˁˇʽ˄˗˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˁʱʻʶ 
ʷˍˇˎˌΣ ʶ˅ʰʽˊ˗˄ˍʰˌ ˍˇ˄ ˃ʷˋˇ ˈˊˇ ˍ˖˄ ˁˇʽ˄˗˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʺʻʹˁʰ˄ ˖ˌ ʾʵʽʶˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌΦ 

ʆʰ ʰˉˇ˃ʶʽˇˏ˃ʶ˄ʰ ˁʷˊʵʹκόʸʹ˃ʾʶˌύ ʰ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ˁʶˊʵ˗˄κ όʸʹ˃ʽ˗˄ύ ˉˇˎ 
ʰˉˇʵʾʵˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ ˃ʶ ˍˇ ˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ˇ ˃ʷˋˇ ʰˊʽʻ˃ˈ ˁˇʽ˄˗˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋʶ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ 
ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌΣ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˍ˖˄ ʵˎ˄ʹˍʽˁ˗˄ ˍʾˍ˂˖˄ ˃ʶˍʰˍˊʷ˕ʽ˃˖˄ ˋʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌΦ 

ʁ ˃ʷˋˇˌ ˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ˇˌ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ˍ˖˄ ˁˇʽ˄˗˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋʶ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˁʰʽ ʴʽʰ ˈ˂ʶˌ 
ˍʽˌ ˉʰˊˇˎˋʽʰʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˃ʶˍʰʲʱ˂ʶʽ ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˍ˖˄ ˁˇʽ˄˗˄ 
˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋʶ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊʾʰ ̝ ˖ˊʾˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍˇˎˌ ˉˈˊˇˎˌΦ 

 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

53 

( ύ̝ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌκˁ˂ʱʵˇʽΥ 

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ˍˇ˄ ˁˏˊʽˇ ˂ʺˉˍʹ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʶ˂ʷʴ˔ʶʽ ˍʽˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʷˌ 
ʰ˄ʰ˒ˇˊʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʺˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾʵˇˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ 
˄ʰ ˂ʱʲʶʽ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˉˈˊ˖˄Φ ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ʷ˔ʶʽ ˁʰʻˇˊʾˋʶʽ ˍˇˎˌ ˁ˂ʱʵˇˎˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ʲʰˋʽˋ˃ʷ˄ʹ 
ˋʶ ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʷˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʷˌΦ ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ 
ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʺˋʶʽ ˍʽˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˁʰʽ ˉˇʽˁʾ˂ˇˎ˄ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʹ ˒ˏˋʹ ˁʱʻʶ ˁ˂ʱʵˇˎΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ 
ˎˉˈ˕ʹ ˍˇˎˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ˎˉʱˊ˔ˇˎˋʶˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌΦ 

ʁʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˁ˂ʱʵ˖˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˋʶ ˈˊˇˎˌ ʰʴˇˊʱˌ ˃ʶ ˍˊˈˉˇ ˈ˃ˇʽˇ ˃ʶ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍˊʾˍˇˎˌΦ 
ʁʽ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʻˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ˍˇˉˇʻʶˋʾʰ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ 
ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 

 
( ύ̞ ɾʹ ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ɼʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˉˊˇˌ ʃ˗˂ʹˋʹ ˁʰʽ ɲʽʰˁˇˉʶʾˋʶˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʶʾ ʷ˄ʰ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʺ ˃ʽʰ ˇ˃ʱʵʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˋʰ˄ 
ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹΣ ʰ˄ ʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰˁˍʹʻʶʾ ˁʰˍʱ ˁˏˊʽˇ ˂ˈʴˇ ˃ʷˋ˖ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˈ˔ʽ 
˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍˇˎˌΦ 

ʁʽ ʲʰˋʽˁʷˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʴʽʰ ˄ʰ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ʷ˄ʰ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʺ ˃ʽʰ ˇ˃ʱʵʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 
όˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ύ ˋʰ˄ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹΣ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʺ ʹ ˇ˃ʱʵʰ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ 
ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˉˊˇˌ ʱ˃ʶˋʹ ˉ˗˂ʹˋʹ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ˍˇˎˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹΣ ʹ ʵʶ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˄ʰ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ʰˉˈ 
ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎ˄ʺʻʶʽˌ ˁʰʽ ˍˎˉʽˁʷˌ ʴʽʰ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˍʷˍˇʽ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ʹ ˉ˗˂ʹˋʹ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ 
ˉʽʻʰ˄ʺΦ 

ɱʽʰ ˄ʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ʹ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ ˉʽʻʰ˄ʺ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋˎ˄ˍˊʷ˔ˇˎ˄ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱ ˇʽ ˁʱˍ˖ʻʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌΥ 

¶ ˄ʰ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ʷ˄ʰ ˋ˔ʷʵʽˇ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʺ ˍʹˌ 
ˇ˃ʱʵʰˌΦ 

¶ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʶ˄ʶˊʴˇˉˇʽʹʻʶʾ ʷ˄ʰ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʶ˅ʶˏˊʶˋʹˌ ʰʴˇˊʰˋˍʺ ˁʰʽ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌΦ 
¶ ʹ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ˍʽ˃ʺ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ˂ˇʴʽˁʺ ˋˎˋ˔ʷˍʽˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰ ʰʴˇˊʰʾʰ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˉˊˇˌ 
ˉ˗˂ʹˋʹ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʺ ˍʹˌ ˇ˃ʱʵʰˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Φ 

¶ ʹ ˉ˗˂ʹˋʹ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˉˇˎ ˍˇ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʺ ˇ˃ʱʵʰ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺʻʹˁʰ˄ ˋʰ˄ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶˁˍˈˌ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶ˅ʰʽˊʷˋʶ˖˄Σ ˁʰʽ 

¶ ˇʽ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ˉˇˎ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ˄ʰ ʴʾ˄ˇˎ˄ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ˍˇ ˋ˔ʷʵʽˇ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ 
ˁʰˍʰʵʶʽˁ˄ˏˇˎ˄ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ˄ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʹʻˇˏ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ˋ˔ʷʵʽˇ ˇˏˍʶ ˈˍʽ ˍˇ ˋ˔ʷʵʽˇ ʻʰ 
ʰˁˎˊ˖ʻʶʾΦ 

ɮ˃ʷˋ˖ˌ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˍˇˎ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʺ ˍʹˌ ˇ˃ʱʵʰˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˖ˌ 
ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ ˍˇ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ όʺ ˈ˂ʰ ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˇʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ 
ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˇ˃ʱʵʰύ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʰ ˋʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ɲΦʃΦʋΦɮΦ 

ʆʰ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ όʺ ˇʽ ˇ˃ʱʵʶˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ύ ˉˇˎ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ 
ˋʰ˄ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ό˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˖ˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ύ ˋˍʹ˄ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ 
ʰ˅ʾʰˌ  ˉˇˎ ʰˎˍʱ ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎˌ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʹˌ ˁʰˍʱ ˍʰ ʱ˃ʶˋʰ ʷ˅ˇʵʰ 
ʵʽʱʻʶˋʹˌΣ ˁʰʽ ˇʽ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎˋʶˌ ʸʹ˃ʾʶˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʶ˖ˌΦ  ʂˉˇʽʰ ˉʽʻʰ˄ʺ ʰˏ˅ʹˋʹ 
ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˋʶ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ʻʰ ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ ʰ˂˂ʱ ˈ˔ʽ ʴʽʰ ˉˇˋˈ 
˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˍʹˌ ʰˊ˔ʽˁʱ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻʶʾˋʰˌ ʸʹ˃ʾʰˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌΦ 

ɮˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷ˄ʰ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇ όʰˉˇˋʲʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇύ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ όʺ ˍʰ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˃ʽʰ ˇ˃ʱʵʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ύ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʶʾˍʰʽ ˋʰ˄ 
ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹΣ ʵʶ˄ ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Φ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ омκмнκнл20 ̌  ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶʾ˔ʶ ̱ ʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺˋʶʽ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˁʰʽ ʰˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ɼ˂ʱʵˇˎ ɱʰ˂ʰˁˍˇˁˇ˃ʽˁ˗˄ ˖ˌ 
ζɾʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹη ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ϵ нΣу ʶˁΦ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˍʹ˄ 
омΦмнΦнлнм ˉˊˇʷʲʹ ˋʶ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ  ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζɾʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ 
ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹη ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰη ˁʰʻ˗ˌ ʵʶ˄ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ˍʰ 
ˁˊʽˍʺˊʽʰ ʴʽʰ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹ ˖ˌ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ʴʽʰ ˉ˗˂ʹˋʹΦ όʲ˂ʷˉʶ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ м1). 

 
  



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
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2.3 ɮɽɽɮɱɳʅ ʅɳ ɽʁɱɹʅʆɹɼɳʅ ɮʄʋɳʅ 
 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʷ˔ʶʽ ˍʹˊʺˋʶʽ ˍʽˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ʴʽʰ ˄ʰ ˁʰˍʰˊˍʽˋˍˇˏ˄ 
ˇʽ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлнлΣ ˎʽˇʻʶˍ˗˄ˍʰˌ ˈ˂ʰ ˍʰ ˄ʷʰ ˉˊˈˍˎˉʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌΣ ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ 
ˇˉˇʾ˖˄ ʷʴʽ˄ʶ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʱˊ˔ʽˋʰ˄ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнмΦ 

όʰύ ɿʷʰ ʃˊˈˍˎˉʰΣ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌΣ ɮ˄ʰʻʶ˖ˊʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʶʻʶʾ ˋʶ 
ʽˋ˔ˏ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˎ ʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ 

ʆʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˄ʷʰ ʃˊˈˍˎˉʰΣ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌ ˁʰʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ɲʽʶʻ˄˗˄ 
ɽˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ όL!{.ύΣ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ ˁʰʽ ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎˌ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʰˉˈ 
ˍʹ˄ лмκлмκнлнм ʺ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰΦ 

¶ ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲʃʋɮ п ζɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌη - h ˄ʰʲˇ˂ʺ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ɲʃʋɮ ф όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ 

ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлнмύ 

ʆˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ ˍˇˎ нлнлΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰ˄ʰʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˊ˔ʽˁʺˌ 
ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мт ʴʽʰ ʵˏˇ ʷˍʹΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ʻʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мʹ 
ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлноΦ ʅˎ˄ʶˉʶʾʰ ʰˎˍˇˏΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ʶˉʾˋʹˌ ˋʶ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ˍʹˌ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ˁʰˍʰ˂ʹˁˍʽˁʺˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ 
ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʺ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ɲʃʋɮ ф ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ɾʷˋʰη ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ ɲʃʋɮ 
п ζɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌηΣ ʷ˔ˇ˄ˍʰˌ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˇʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ˄ʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋˇˎ˄ ˍˇ ɲʃʋɮ 
ф ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлноΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ 
ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

¶ ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍʰ ɲʃʋɮ фΣ ɲɽʃ офΣ ɲʃʋɮ тΣ ɲʃʋɮ п ˁʰʽ ɲʃʋɮ мсΥ ζɮ˄ʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹ ʅʹ˃ʶʾˇˎ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎ ς 

ʊʱˋʹ нη  όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлнмύ 

ʆˇ˄ ɮˏʴˇˎˋˍˇ ˍˇˎ нлнлΣ ˍˇ L!{. ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʶ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˁʰʽ ʰ˄ˍʰˉˈˁˊʽˋʹˌ ˋˍʹ˄ ʰ˄ʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍ˖˄ 
ʵʽʰˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ˋʹ˃ʶʾ˖˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˉˊˇʲʰʾ˄ˇ˄ˍʰˌ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˃ʾʰˌ ˋʶʽˊʱˌ 
ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˋʶ ˉʷ˄ˍʶ ʃˊˈˍˎˉʰΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˄ˇˎ˄ ʰˎˍʷˌ ˉˇˎ ʶˁʵˈʻʹˁʰ˄ ˍˇ нлмф ˁʰʽ ʶˉʽˁʶ˄ˍˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ 
ˋˍʽˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˈˍʰ˄ ˃ʽʰ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ˍʽˁʰʻʽˋˍʱ ˍˇ ˉʰ˂ʽˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˃ʶ ʷ˄ʰ 
ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹˌΦ ʃʽˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˇʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ 
ˍˇ ˉ˗ˌ ˃ʽʰ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍʽˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʽˌ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄Σ ˉ˗ˌ 
ʻʰ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˉˇʽʺˋʶʽ ˃ʾʰ ʰ˂˂ʰʴʺ ˋˍʽˌ ˋ˔ʷˋʶʽˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ 
ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 
ɼʰˍh̀ ˍʱˋʶʽˌΦ  

¶ ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲʃʋɮ мс ζɾʽˋʻ˗ˋʶʽˌηΥ ʅ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ˃ʶ ˍˇ˄ /ƻǾƛŘ-мф ʃʰˊʰ˔˖ˊʺˋʶʽˌ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ 

˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ˍʹˌ олʹˌ ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнм όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 

01/04/2021) 

ʆˇ˄ ɾʱˊˍʽˇ ˍˇˎ нлнмΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊʰˁˍʽˁʺ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мсΣ 
ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶˉʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ʹ ˉʶˊʾˇʵˇˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˁʰˍʱ ʷ˄ʰ ʷˍˇˌ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʱʲʶʽ ˍʽˌ ˉʰˊʰ˔˖ˊʺˋʶʽˌ 
˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ˄ /ƻǾƛŘ-мф ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˃ʶʽ˗˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷʶˌ 
ˍʹ˄ ʺ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ олʹ ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлннΦ  ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˎʽˇʻʷˍʹˋʶ ˍʹ˄ ˉˊʰˁˍʽˁʺ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ʴʽʰ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ˃ʶ ˍˇ˄ Covid 
ς мфΣ ˉʰˊʰ˔˖ˊʺˋʶʽˌ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌΦ ʍˌ ʰˉˈˊˊˇʽʰ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˊʰˁˍʽˁʺˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʶ ˋˍʹ˄ 
ɳ˄ˇ̄̌ ʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ лмκлм-омκмнκнлнм ˉˇˋˈ ˏ˕ˇˎˌ ϵ 96,4 ̝ ʽ˂. ̱  ̌̌ ˉˇʾˇ ʰ˄ˍʽˁʰˍˇˉˍˊʾʸʶʽ 
ˍʽˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ʺ ʶˁˉˍ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˋˎ˄ʶˉʶʾʰ ˍʹˌ ʶ˅ʱˉ˂˖ˋʹˌ ˍˇˎ Covid-19. 

όʲύ ɿʷʰ ʃˊˈˍˎˉʰΣ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌΣ ɮ˄ʰʻʶ˖ˊʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ 
ʰˁˈ˃ʰ ˍʶʻʶʾ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ʺ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶʴˁˊʽʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ 

ʆʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˄ʷʰ ʃˊˈˍˎˉʰΣ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌ ˁʰʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ɲʽʶʻ˄˗˄ 
ɽˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ όL!{.ύΣ ʰ˂˂ʱ ʶʾˍʶ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˁˈ˃ʹ ˍʶʻʶʾ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ʶʾˍʶ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ 
ɴ˄˖ˋʹΦ 

¶ ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲʃʋɮ о ζʅˎ˄ʶ˄˗ˋʶʽˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ηΣ ˋˍˇ ɲɽʃ мс ζɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ʃʱʴʽʰηΣ ˋˍˇ ɲɽʃ от 

ζʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌΣ ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏη ˁʰʽ ˋˍʽˌ ζɳˍʺˋʽʶˌ ɰʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ 

2018 - нлнлη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 01/01/2022) 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 

55 

ʆˇ˄ ɾʱʽˇ ˍˇˎ нлнлΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˃ʾʰˌ ˋʶʽˊʱˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄Σ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ 
ˋˁˇˉˇˏ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋʶ ˍˊʾʰ ʃˊˈˍˎˉʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ɳˍʺˋʽʶˌ ɰʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΦ ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ 
ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾˋʶʽˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰˍˏˉ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ʺ ʵʽˇˊʻ˗˄ˇˎ˄ ʺˋˋˇ˄ˇˌ ˋʹ˃ʰˋʾʰˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʶˌΣ 
ˉʰˊʰʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʺ ʰ˄ˍʽˁˊˇˏˋʶʽˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄Φ ʃʽˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΥ 

o ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲʃʋɮ о ζʅˎ˄ʶ˄˗ˋʶʽˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄η ʶˉʽˁʰʽˊˇˉˇʽˇˏ˄ ˃ʾʰ ˉʰˊʰˉˇ˃ˉʺ ˍˇˎ ɲʃʋɮ о ˋˍˇ 

ɳ˄˄ˇʽˇ˂ˇʴʽˁˈ ʃ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽˇˏ˄ ˍʽˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˉˇˎ 

ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʶ˄˗ˋʶʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Φ 

o ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ мс ζɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ʃʱʴʽʰη ʰˉʰʴˇˊʶˏˇˎ˄ ˋʶ ˃ʾʰ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ʰ˒ʰʽˊʷˋʶʽ ʰˉˈ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ 

ˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ʷ˂ʰʲʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉˇˎ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˉˊˇʶˍˇʽ˃ʰˋʾʰˌ ˍ˖˄ 

ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉʰʴʾ˖˄ ʴʽʰ ˄ʰ ˁʰˍʰˋˍˇˏ˄ ʷˍˇʽ˃ʰ ˉˊˇˌ ˔ˊʺˋʹΦ ɮ˄ˍʽʻʷˍ˖ˌΣ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˍʰ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ 

ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˁˈˋˍʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Φ  

o ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ от ζʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌΣ ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ 

ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏη ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇˎ˄ ˍʰ ˁˈˋˍʹ ˉˇˎ ˃ʾʰ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʱʲʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ʴʽʰ 

ˍˇ ʶʱ˄ ʷ˄ʰ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽˇ ʶʾ˄ʰʽ ʸʹ˃ʽˇʴˈ˄ˇΦ 

o ʁʽ ɳˍʺˋʽʶˌ ɰʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɲʃʋɮ ς ɼˏˁ˂ˇˌ нлму-нлнл ˉˊˇʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˋʶ ʺˋˋˇ˄ˇˌ ˋʹ˃ʰˋʾʰˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ 

ɲʃʋɮ м ζʃˊ˗ˍʹ ɳ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ɲʽʶʻ˄˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌηΣ ˋˍˇ ɲʃʋɮ ф 

ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ɾʷˋʰηΣ ˋˍˇ ɲɽʃ пм ζɱʶ˖ˊʴʾʰη ˁʰʽ ˋˍʰ ɳˉʶ˅ʹʴʹ˃ʰˍʽˁʱ ʃʰˊʰʵʶʾʴ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ˋˎ˄ˇʵʶˏˇˎ˄ ˍˇ 

ɲʃʋɮ мс ζɾʽˋʻ˗ˋʶʽˌηΦ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ 
ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰ˃ʾʰΦ ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍʹ˄ лмκлм/2022. 

¶ ɲʃʋɮ мт ζɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 

01/01/2023) 

ʆˇ˄ ɾʱʽˇ ˍˇˎ нлмтΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ʶ˄ˈˌ ˄ʷˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎΣ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мтΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʰ˄ˍʽˁʰʻʽˋˍʱ ʷ˄ʰ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋˇ 
ʃˊˈˍˎˉˇΣ ˍˇ ɲʃʋɮ пΦ ʅˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʷˊʴˇˎ ˍˇˎ L!{. ̋ ˍʰ˄ ʹ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ʶ˄ˈˌ ʶ˄ʽʰʾˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎ ʲʰˋʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˍʽˌ ʰˊ˔ʷˌ 
(principle-ōŀǎŜŘ ǎǘŀƴŘŀǊŘύ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˈ ˔ʶʽˊʽˋ˃ˈ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˍˏˉ˖˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ 
ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʰ˄ˍʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʷ˄ʰˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˈˌ ˒ˇˊʷʰˌΦ ɴ˄ʰ ʶ˄ʽʰʾˇ ʃˊˈˍˎˉˇ 
ʲʰˋʽˋ˃ʷ˄ˇ ˋˍʽˌ ʰˊ˔ʷˌ ʻʰ ʶ˄ʽˋ˔ˏˋʶʽ ˍʹ ˋˎʴˁˊʽˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄Σ ʵʽˁʰʽˇʵˇˋʽ˗˄ ˁʰʽ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊ˗˄Φ ʆˇ ɲʃʋɮ мт ˁʰʻˇˊʾʸʶʽ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˃ʾʰ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʶˁʵʾʵʶʽ ˁʰʽ 
ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʰ˄ˍʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˍˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ ˍˇˎ нлнлΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄Σ ˇʽ 
ˇˉˇʾʶˌ ˈ˃˖ˌ ʵʶ˄ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˍʽˌ ʻʶ˃ʶ˂ʽ˗ʵʶʽˌ ʰˊ˔ʷˌ ˉˇˎ ʶʽˋʺ˔ʻʹˋʰ˄ ˈˍʰ˄ ʰˊ˔ʽˁʱ ʶˁʵˈʻʹˁʶ ˍˇ ɲʃʋɮ мтΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ 
ʷ˔ˇˎ˄ ˋ˔ʶʵʽʰˋˍʶʾ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˄ʰ ˃ʶʽ˗ˋˇˎ˄ ˍʰ ˁˈˋˍʹ ˃ʷˋ˖ ʰˉ˂ˇˏˋˍʶˎˋʹˌ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎΣ ˄ʰ 
ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ˉʽˇ ʶˏˁˇ˂ʰ ʶˉʶ˅ʹʴʺˋʽ˃ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˄ʰ ʵʽʶˎˁˇ˂ˏ˄ˇˎ˄ ˍʹ ˃ʶˍʱʲʰˋʹ 
ʰ˄ʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎ ʴʽʰ ˍˇ нлноΣ ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰˌ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˉˊˈˋʻʶˍʹ ʲˇʺʻʶʽʰ ʴʽʰ ˍʹ 
˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉˊˇˋˉʱʻʶʽʰˌ ˉˇˎ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎΦ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ 
ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰ˃ʾʰΦ ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʷ˔ˇˎ˄ 
ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍʹ˄ лмκлмκнлноΦ 

¶ ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ м ζʃʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄η όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ̄ ʶˊʽˈʵˇˎˌ 

ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлноύ 

ʆˇ˄ ʊʶʲˊˇˎʱˊʽˇ ˍˇˎ нлнмΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˁˇˉˇˏ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʽˌ 
ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ˉˇ˂ʽˍʽˁ˗˄Φ ʅˁˇˉˈˌ ˍ˖˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ ʲʶ˂ˍʽ˗ˋˇˎ˄ ˍʽˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ 
˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ˉˇ˂ʽˍʽˁ˗˄ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˉʽˇ ˔ˊʺˋʽ˃ʹ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰʽ ˋʶ ˂ˇʽˉˇˏˌ ˔ˊʺˋˍʶˌ ˍ˖˄ 
ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ ʃʽˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ  ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ʹ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ 
ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˃ʶ ˍʽˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌΣ ʰ˄ˍʾ ˍʹˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ˉˇ˂ʽˍʽˁ˗˄Φ  ʁ 
ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ 
ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍʹ˄ лмκлмκнлно. 

¶ ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ у ζɽˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʃˇ˂ʽˍʽˁʷˌΣ ɮ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʽˌ ɽˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ɳˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ɽʱʻʹΥ ʁˊʽˋ˃ˈˌ ˍ˖˄ 

ɽˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ɳˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄η όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлноύ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ʆˇ˄ ʊʶʲˊˇˎʱˊʽˇ ˍˇˎ нлнмΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˁˇˉˇˏ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 
ʰˉˇˋʰ˒ʹ˄ʾʸˇˎ˄ ˍʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʰ˂˂ʰʴʺˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹˌ ˁʰʽ ʰ˂˂ʰʴʺˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌΦ ɶ ʵʽʱˁˊʽˋʹ ʰˎˍʺ 
ʶʾ˄ʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺΣ ˁʰʻ˗ˌ ʹ ʰ˂˂ʰʴʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˔˖ˊʾˌ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʺ ʽˋ˔ˏ ˁʰʽ ˃ˈ˄ˇ ʴʽʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ 
ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰΣ ʶ˄ ʰ˄ˍʽʻʷˋʶʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˂˂ʰʴʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʺ ʽˋ˔ˏ 
ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˋʶ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˍˇˎ ˉʰˊʶ˂ʻˈ˄ˍˇˌΦ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ 
ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 
ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍʹ˄ лмκлмκнлноΦ 

¶ ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ м ζʆʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˖ˌ ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʺ ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ 

ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлноύ 

ʆˇ˄ ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇ ˍˇˎ нлнлΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˋˍˇ ɲɽʃ м ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 
ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Φ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˇʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʰˉˇˋʰ˒ʹ˄ʾʸˇˎ˄ ʷ˄ʰ ʰˉˈ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹˌ ˃ʽʰˌ 
ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˖ˌ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʹΣ ˍʹ˄ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʴʽʰ ˃ʾʰ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʰ˄ʰʲʱ˂ʶʽ ˍˇ˄ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˍʹˌ 
ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ мн ˃ʺ˄ʶˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄Υ ʰύ ʰˉˇˋʰ˒ʺ˄ʽˋʹ 
ˈˍʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˃ʾʰˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌ ʴʽʰ ʰ˄ʰʲˇ˂ʺ ˍˇˎ ɻ ʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ 
ʲύ h ˉˇˋʰ˒ʺ˄ʽˋʹ ˈˍʽ ʹ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʵʶ˄ ʶˉʹˊʶʱʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉˊˇʻʷˋʶʽˌ ʺ ˉˊˇˋʵˇˁʾʶˌ ˍʹˌ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ 
ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʱˋˁʹˋʹ ˍˇˎ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ʰ˄ʰʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏΣ ʴύ ʶˉʶ˅ʹʴˇˏ˄ ˉ˗ˌ ˇʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ 
ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˍʹ˄ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹΣ ˁʰʽ ʵύ ʰˉˇˋʰ˒ʺ˄ʽˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˃ʾʰˌ 
ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌ ˉˇˎ ˉˊˈˁʶʽˍʰʽ ˄ʰ ʺ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˄ʰ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʾˋʶʽ ˃ʷˋ˖ ʷˁʵˇˋʹˌ ʽʵʾ˖˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁ˗˄ ˍʾˍ˂˖˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˍˇ˄ 
ɹˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ нлнлΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˃ʾʰˌ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʲˇ˂ʺ ˁʰˍʱ ʷ˄ʰ ʷˍˇˌ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ 
ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍʹˌ ʰˊ˔ʽˁ˗ˌ ʶˁʵˇʻʶʾˋʰˌ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹˌ ˋˍˇ ɲɽʃ мΣ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ʶ˅ʱˉ˂˖ˋʹˌ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˍˇˎ 
Covid-мфΦ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ 
ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 

¶ ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ мн ζʊˈˊˇʽ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΥ ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˌ ʊˈˊˇˌ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇˌ ˃ʶ ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˃ʾʰ ɾʶ˃ˇ˄˖˃ʷ˄ʹ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ 

˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлноύ 

ʆˇ˄ ɾʱʽˇ ˍˇˎ нлнмΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˋˍˇ˔ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˋˍˇ ɲɽʃ мн ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾˋʶʽ 
ˉ˗ˌ ˇʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˔ʶʽˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˍˇ˄ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇ ˒ˈˊˇ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˈˉ˖ˌ ˇʽ 
˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˇʵʷˋ˃ʶˎˋʹˌ ς ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˇʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇˎ˄ 
ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˃ʾʰ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ˁʰʽ ˃ʾʰ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΦ ʅʶ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌΣ ˇʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋˇ˄ˍʰʽ 
ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˒ˈˊˇˎ ˈˍʰ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇˎ˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʺ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʴʽʰ ˉˊ˗ˍʹ ˒ˇˊʱΦ ʁʽ 
ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʰˉˇˋʰ˒ʹ˄ʾʸˇˎ˄ ˈˍʽ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˉʰ˂˂ʰʴʺ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˁʰʽ ˇʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ˄ʰ 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇˎ˄ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇ ˒ˈˊˇ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʰˎˍʷˌ. ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ 
ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰ˃ʾʰΦ ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 

¶ ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲʃʋɮ мт ζɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌΥ ʃˊ˗ˍʹ ɳ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ɲʃʋɮ мт ˁʰʽ ɲʃʋɮ ф ς 

ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʅˎʴˁˊʽˍʽˁʺˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 

01/01/2023) 

ʆˇ˄ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлнмΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˃ʾʰˌ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˁˇˉˇˏ ˋˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 
˃ʶˍʱʲʰˋʹˌ ˋˍˇ ɲʃʋɮ мт ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾˋʶʽ ʷ˄ʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ʸʺˍʹ˃ʰ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʷˌ 
˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰ˄ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʾʶˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˋˍʹ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍʹˌ ˉˊ˗ˍʹˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мт 
ζɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌη ˁʰʽ ˍˇˎ ɲʃʋɮ ф ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ɾʷˋʰηΦ ɶ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʷ˔ʶʽ ˋˁˇˉˈ ˄ʰ ʲʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽ ˍʹ 
˔ˊʹˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌ ˉˇˎ ʻʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˋˍʹ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˔ˊʺˋˍʶˌ 
ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍˇˎ 
ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰ˃ʾʰΦ ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 
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2.4 ɳʊɮʄɾʁɱɶ ʆɶʅ ʁʄɹʅʆɹɼɶʅ ɮʃʁʊɮʅɶʅ ʆɶʅ ɳʃɹʆʄʁʃɶʅ ɲɹɳʄɾɶɿɳɹʍɿ ʆʍɿ ɲʃʋɮ όIFRIC) ʃɳʄɹ ʆɶʅ 
ɼɮʆɮɿʁɾɶʅ ʆʍɿ ʃɮʄʁʋʍɿ ʃʄʁʅʍʃɹɼʁʇ ʅɳ ʃɳʄɹʁɲʁʇʅ ʇʃɶʄɳʅɹɮʅ ʅʆʁ ʃɽɮɹʅɹʁ ʃʄʁɱʄɮɾɾɮʆʁʅ 
ɼɮɸʁʄɹʅɾɳɿʍɿ ʃɮʄʁʋʍɿ ʅʇɾʊʍɿɮ ɾɳ ʆʁ ɲɽʃ мф ζʃɮʄʁʋɳʅ ʅɳ ɳʄɱɮɵʁɾɳɿʁʇʅη 

 
 
ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʽ˗˄ ˍ˖˄ ɲʽʶʻ˄˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ˍˇ˄ ɾʱʽˇ ˍˇˎ нлнм ˍʹ˄ 
ˇˊʽˋˍʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ʹ˃ʶˊʺˋʽʰˌ ʵʽʱˍʰ˅ʹˌ ˎˉˈ ˍˇ˄ ˍʾˍ˂ˇ ζɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˋʶ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ όɲɽʃ мфύη ʶˉʾ ˍʹˌ 
ˇˉˇʾʰˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ʶˉʶ˅ʹʴʹ˃ʰˍʽˁˈ ˎ˂ʽˁˈ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍ˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˋʶ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ 
ʶˉʾ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ ʰ˄ʱ˂ˇʴˇˎ ʶˁʶʾ˄ˇˎ ˉˇˎ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇ ʱˊʻˊˇ у ˍˇˎ ɿΦомфуκмфрр 
˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌ ˂ˈʴ˖ ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇʵˈˍʹˋʹˌ όˍˇ ζʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʃʰˊˇ˔˗˄ ˍˇˎ ɳˊʴʰˍʽˁˇˏ 
ɲʽˁʰʾˇˎηύΦ ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖  ʶˉʶ˅ʹʴʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽˇˏ˄ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˃ʶ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰ˄Σ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ 
ˁʰˍʱ ˍˇ ˉʰˊʶ˂ʻˈ˄ ˇʽ ʲʰˋʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˍˇˎ ɲɽʃ мф ˖ˌ ˉˊˇˌ  ˍˇ  ʻʷ˃ʰ  ʰˎˍˈ ˁʰʽ ˁʰˍʱ  ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ  ˇʽ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ  
ˇ˄̱ˈˍʹˍʶˌ  ˉˇˎ  ˋˎ˄ˍʱˋˋˇˎ˄  ˍʽˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍˇˎˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʃʋɮ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋˇˎ˄ 
ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˍʹ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ʻʷ˃ʰ ʰˎˍˈΦ  
 
ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˁʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍʹˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ʹ˃ʶˊʺˋʽʰˌ ʵʽʱˍʰ˅ʹˌΣ ʶ˒ʱˊ˃ˇʸʰ˄ ˍˇ ɲɽʃ мф ˁʰˍʰ˄ʷ˃ˇ˄ˍʰˌ ˍʽˌ 
ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˉˇˎ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʱˊʻˊˇ у ˍˇˎ ɿΦомфуκмфррΣ ˍˇ˄ ɿΦнммнκмфнл ˁʰʽ ˍʹˌ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʺˌ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍˇ˄ 
ɿΦплфоκнлмн ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˈˋ˂ʹ˕ʹ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Φ ɶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ 
ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˇˊʽˋˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ 
ˉ˂ʷˇ˄ ʹ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˋˍʰ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ мс ʷˍʹ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ 
ʰˁˇ˂ˇˎʻ˗˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ˁ˂ʾ˃ʰˁʰ ˍˇˎ ɿΦплфоκнлмнΦ ɰʱˋʶʽ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹˌ ˖ˌ ʱ˄˖ ˇˊʽˋˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ʷ˔ʶʽ 
ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʽˋʻʶʾ ˖ˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌΣ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʰ˂˂ʰʴʺ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʱ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ˉˊ˗ˍʹˌ 
ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎˌ мф - нн ˍˇˎ ɲɽʃ уΦ 

ʁʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʶˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹˌ ˇˊʽˋˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ 
ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸʶˍʰʽΦ ʆˎ˔ˈ˄ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʵʶ˄ ʶˉʹˊʶʱˋˍʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ 
ˉˇˎ ʶˉʷ˒ʶˊʶ ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ʵʶ˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰΥ 

 

 

 

 

 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ

ɮˉˈˋˉʰˋ˃ʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌомπɲʶˁπмф
ʃˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ 

ɲɽʃ мф
мπɹʰ˄πнл

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʰˉʰʾˍʹˋʹ7.153 (1.023) 6.130

ɼʷˊʵʹκɵʹ˃ʽʷˌ ʶʽˌ ˄ʷˇ˄ (75.611) 3.239 (72.372)

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ7.719 (4.262) 3.457

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ

ɮˉˈˋˉʰˋ˃ʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌомπɲʶˁπмф
ʃˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ 

ɲɽʃ мф
мπɹʰ˄πнл

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʰˉʰʾˍʹˋʹ6.917 (1.011) 5.906

ɼʷˊʵʹκɵʹ˃ʽʷˌ ʶʽˌ ˄ʷˇ˄ (91.274) 3.201 (88.073)

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ7.402 (4.212) 3.190

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ

ɮˉˈˋˉʰˋ˃ʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌомπɲʶˁπнл
ʃˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ 

ɲɽʃ мф
мπɹʰ˄πнм

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʰˉʰʾˍʹˋʹ5.659 (966) 4.693

ɼʷˊʵʹκɵʹ˃ʽʷˌ ʶʽˌ ˄ʷˇ˄ (76.243) 3.059 (73.184)

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ7.533 (4.025) 3.508
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ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ

ɮˉˈˋˉʰˋ˃ʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌомπɲʶˁπнл
ʃˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ 

ɲɽʃ мф
мπɹʰ˄πнм

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʰˉʰʾˍʹˋʹ5.190 (954) 4.235

ɼʷˊʵʹκɵʹ˃ʽʷˌ ʶʽˌ ˄ʷˇ˄ (90.670) 3.023 (87.647)

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ7.191 (3.977) 3.214

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ

ɮˉˈˋˉʰˋ˃ʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄
1/1-

31/12/2020

ʃˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ 

ɲɽʃ мф

ɮ˄ʰʻʶ˖ˊʹ˃ʷ˄ˇ 

1/1-

31/12/2020

ɼˈˋˍˇˌ ɾʽˋʻˇʵˇˋʾʰˌ 43.604 450 44.054

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ (8.003) 49 (7.954)

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇʽ ˒ˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ311 96 407

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ

ɮˉˈˋˉʰˋ˃ʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄
1/1-

31/12/2020

ʃˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ 

ɲɽʃ мф

ɮ˄ʰʻʶ˖ˊʹ˃ʷ˄ˇ 

1/1-

31/12/2020

ɼˈˋˍˇˌ ɾʽˋʻˇʵˇˋʾʰˌ 34.891 447 35.338

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ (7.663) 48 (7.614)

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇʽ ˒ˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ71 96 166

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ

ɮˉˈˋˉʰˋ˃ʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄
1/1-

31/12/2020

ʃˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ 

ɲɽʃ мф

ɮ˄ʰʻʶ˖ˊʹ˃ʷ˄ˇ 

1/1-

31/12/2020

ɳˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ(266) 164 (102)

ʊˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇʽ ˃ʶ  ˍʹ˄ 

ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ
64 (39) 25

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ

ɮˉˈˋˉʰˋ˃ʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄
1/1-

31/12/2020

ʃˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ 

ɲɽʃ мф

ɮ˄ʰʻʶ˖ˊʹ˃ʷ˄ˇ 

1/1-

31/12/2020

ɳˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ(265) 164 (101)

ʊˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇʽ ˃ʶ  ˍʹ˄ 

ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ
64 (39) 24



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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2.5 ʅɶɾɮɿʆɹɼɳʅ ɽʁɱɹʅʆɹɼɳʅ ɳɼʆɹɾɶʅɳɹʅ ɼɮɹ ɼʄɹʅɳɹʅ ʆɶʅ ɲɹʁɹɼɶʅɶʅ 
 
ɶ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ̌ ʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲ.ʃ.ʋ.ɮ. h ˉʰʽˍʶʾ ˈˉ˖ˌ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ˁˊʾˋʶʽˌΣ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ 
ˁʰʽ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˍʰ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ˍ˖˄ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˉʰʻʹˍʽˁˇˏΣ ˍʹ˄ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ 
ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ˉˇˎ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ˎˉˈ ʶ˅ʷˍʰˋʹ ˔ˊʺˋʶʽˌΦ ʆʰ 
ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰ˒ʷˊˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˁˊʾˋʶʽˌ ʰˎˍʷˌΦ ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ, ̄ ʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˁ ʰʽ ˁˊʾˋʶʽˌ 
ʶˉʰ˄ʶ˅ʶˍʱʸˇ˄ˍʰʽ ˉʶˊʽˇʵʽˁʱ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ ˁʰʽ ˄ʰ ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ˇˏ˄ ˍˇˎˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ 
ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˁʰʽ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉˊˇʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰ ˍʹˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʶˉʾˉʶʵˇκˈʴˁˇ 
ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˒˗˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʺ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄Φ ʁʽ ʲʰˋʽˁʷˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˁˊʾˋʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 
ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ ʹ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʰ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽʰ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄, ̱ ˇˎˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ˇˎˌ 
мн ˃ʺ˄ʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ˁʱˍ˖ʻʽΥ 
 
όʰύ ɴ˂ʶʴ˔ˇʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌ κ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʱʴʽ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˃ʶ ʰˉʶˊʽˈˊʽˋˍʹ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʹ ʸ˖ʺ: 
ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˍˇ˄ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ̄ ʱʴʽ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˃ʶ ʰˉʶˊʽˈˊʽˋˍʹ 
˖˒ʷ˂ʽ˃ʹ ʸ˖ʺ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˋʶ ʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹ ˁʰʽ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋʰΣ ˈˍʰ˄ ˍʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʺ ˇʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˁʰʻʽˋˍˇˏ˄ ˉʽʻʰ˄ʺ ˍʹ˄ 
ˏˉʰˊ˅ʹ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌΦ ʃˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʴʾ˄ʶʽ ˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ̄ ˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˔ˊʺˋʹˌ όvalue in use) 
ˍ˖˄ ˃ˇ˄ʱʵ˖˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾ ʹ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰΦ ʁ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ 
˔ˊʺˋʹˌ ʰˉʰʽˍʶʾ ˄ʰ ʴʾ˄ʶʽ ˃ʾʰ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˍʹˌ ˁʱʻʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ 
ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˁʰʽ ˄ʰ ʶˉʽ˂ʶʴʶʾ ˍˇ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ, ˃ ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˁʰʻˇˊʽˋˍʶʾ ʹ ˉʰˊˇˏˋʰ ʰ˅ʾʰ 
ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄. ʃʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʵʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ˋ́ ˃ʶʾ˖ˋʹ м2. 
 
ό)̡ ʃˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʴʽʰ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ: 
ɶ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʴʽʰ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ɲ.ɽ.ʃ. мн ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ ˒ˈˊ˖˄ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻˇˏ˄ ˋˍʽˌ 
˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˁʰʽ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍˇ˄ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˔ˊʺˋʹ ˁʰʽ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˉˊˈˋʻʶˍˇˎˌ 
˒ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ˉʽʻʰ˄ˈ˄ ˄ʰ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ˋʶ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˌΦ ʁʽ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʷˌ 
˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΦ ɱʽʰ ˍˇ˄ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶ˖˄ ʴʽʰ ˒ˈˊˇˎˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ʰˉʰʽˍˇˏ˄ˍʰʽ 
ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌΦ ʇˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˉˇ˂˂ʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰʽ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇʾ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ˇ ʰˁˊʽʲʺˌ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍˇˎ 
˒ˈˊˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʰʲʷʲʰʽˇˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍʹˌ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹˌΦ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʴʽʰ 
ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ʲʰˋʽʸˈ˃ʶ˄ˇˌ ˋʶ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˒ˈˊ˖˄ ˉˇˎ 
ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ʻʰ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽΦ ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇʽ ˍʶ˂ʽˁˇʾ ˒ˈˊˇʽ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏˌ 
ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˌ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁˇʾ ʰˉˈ ˍʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ʰˊ˔ʽˁʱ ʶʾ˔ʰ˄ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻʶʾΣ ˇʽ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ʰˎˍʷˌ ʻʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍˇ ˒ˈˊˇ 
ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ ˋˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ˇ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ̩  ˍ˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ 
ʵʽʰ˒ˇˊ˗˄ ʷ˂ʰʲʶ ˔˗ˊʰΦ ʃʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʵʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ˋ́ ˃ʶʾ˖ˋʹ 9. 
 
όʴύ ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷ ̩h ˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʶˉʾ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʸʹ˃ʽ˗˄: 
ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʰ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʾʹˍʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʸʹ˃ʾʶˌ ˋˍˇ˄ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ 
ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ ˈˍʽ ʻʰ ˎˉʱˊ˅ˇˎ˄ ʶˉʰˊˁʺ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ˁʷˊʵʹ ˉˇˎ ʻʰ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋˍˇˏ˄ ˃ʶ ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʸʹ˃ʾʶˌΦ ɱʽʰ ˍˇ˄ 
ˁʰʻˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ʰˉʰʾ ˍʹˋʹˌ ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋˍʶʾ ʰˉʰʽˍˇˏ˄ˍʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷ ̩
ˁˊʾˋʶʽˌ ˁʰʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ˁʷˊʵʹ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ 
˃ʶ ˍʽˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ʰˁˇ˂ˇˎʻʹʻˇˏ˄Φ ʃʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʵʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ˋ́ ˃ʶʾ˖ˋʹ 
9. 
 
όʵύ ʃˊˇʲ˂̫˕ʶʽˌ ʴʽʰ ʶˉʽˋ˒ʰ˂ʶʾˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ: 
ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ʶˉʽˋ˒ʰ˂ʶʾˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˈˍʰ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ 
ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ ʺ ʶ˄ʵʶʾ˅ʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˁʰˍʰʵʶʽˁ˄ˏˇˎ˄ ̍ ˍʽ ʹ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰˉʰʾˍʹˋʹˌ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍʹˌ ʺ ˁʰˍʱ ʷ˄ʰ ˃ʷˊˇˌ 
ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ʺΦ ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ˉʶˊʽˇʵʽˁʺ ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʶˉʱˊˁʶʽʰˌ ˍʹˌ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ 
ˍʽˌ ʶˉʽˋ˒ʰ˂ʶʾˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˋʶ ˋˎ˄ʱˊˍʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʺˌ ˍʹˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ˁʰʽ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɿˇ˃ʽˁʺˌ 
ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʲʱˋʶʽ ʶˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰˌ ʽˋˍˇˊʽˁ˗˄ ʵʶʵˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˉˊˈˋ˒ʰˍ˖˄ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶ˖˄ ˍ˖˄ 
ˎˉˇʻʷˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸʶˍʰʽΦ ʃʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʵʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍ ́̀ ʹ˃ʶʾ˖ˋʹ м9 ˁ ʰʽ ˋ́ ˃ʶʾ˖ˋʹ 20. 
 
όʶύ ʃˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʴʽʰ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ: 
ʆˇ ˏ˕ˇˌ ˍʹˌ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹˌ ʴʽʰ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˃ʶ˂ʷˍʹΦ ɶ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˃ʶ˂ʷˍʹ 
ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˋˍˇʽ˔ʶʽˇʻʷˍʹˋʹ ˉʰˊʰʵˇ˔˗˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˃ʶ ˍˇ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇΣ ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʰ˃ˇʽʲ˗˄ 
ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Σ ˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ʵʶʾˁˍʹ ˍʽ˃˗˄ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹ ʶ˄ʰˉˇ˃ʷ˄ˇˎˋʰ ʶˊʴʰˋʽʰˁʺ ʸ˖ʺΦ ʁʽ 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 
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ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ˋˎ˄ʶ˔ʺ 
ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʺ ˍˇˎˌΦ ʃʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʵʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ˋ́ ˃ʶʾ˖ˋʹ н6. 
 
όˋˍύ ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇʽ̝ ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΥ 
ʁ ʂ˃̔ ˂ˇˌ ʶ˃ˉ˂ʷˁʶˍʰʽ ˋʶ ʵʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ʵʽʶˁʵʽˁʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎΦ ɶ ʵ̔ ˇʾˁʹˋʹ 
ˁˊʾ˄ʶʽ ˈˍʽ ˇˉˇʽˇʽʵʺˉˇˍʶ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇʾ ʵʶ ʻʰ ʶˉʹˊʷʰʸʰ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ ʾ˂ˇˎ ˍʹ˄ 31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 
2021Φ ʃʰˊˈ˂ʰ ʰˎˍʱΣ ˇ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍ˖˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ʵʽʶˁʵʽˁʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʽˌ 
ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽʰ ˉˇ˂ˏˉ˂ˇˁʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˁˊʾˋʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˉʽʻʰ˄ʷˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʶˌ ˁʰʽ ˍʽˌ 
ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌΦ ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʽˌ ˁˊʾˋʶʽˌ ʺ ˋˍʽˌ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ ˄ʰ 
ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ˃ʽʰ ʰˏ˅ʹˋʹ ʺ ˃ʽʰ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄Φ ʃʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ 
ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʵʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ˋ́ ˃ʶʾ˖ˋʹ о4. 
 
όʸ) ʍ˒ʷ˂ʽ˃ʹ ʸ˖ʺ ʰˉˇˋʲʷˋʽ˃˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄: 
ɶ ɲ̔ ˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˅ʶˍʱʸʶʽ ˍʽˌ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʶˌ ʸ˖ʷˌ ˍ˖˄ ʰˉˇˋʲʷˋʽ˃˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˋʶ ˁʱʻʶ ˔ˊʺˋʹΦ ʆʹ˄ о1ʹ ɲʶˁʁ˃ ʲˊʾˇˎ 
2020 ʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶˁˍʽ˃ʱ ˈˍʽ ˇʽ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʶˌ ʸ˖ʷˌ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍʹ˄ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʹˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΦ ʃʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʵʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋ́ ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ нΦн όˋˍύ ˁʰʽ ( )́. 
 
όʹύ ɮ̄ ˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄: 
ʆʰ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˋˁˇˉˇˏˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˈˍʰ˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʺ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˎˉˇʵʹ˂˗˄ˇˎ˄ 
ˈˍʽ ʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ʹΦ ɱʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ʶˁˍʽ˃ʱ ˍʽˌ 
˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˍˇ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʺ ˍʹ˄ ˃ˇ˄ʱʵʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʺˌ ˊˇʺˌ ˁʰʽ ʶˉʽ˂ʷʴʶʽ ˍˇ˄ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ˇ 
ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ̄ ˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ʴʽʰ ˄ʰ ˎˉˇ˂ˇʴʾˋʶʽ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄. 
 
ό)̒ ʅˎ˄ʶ˄˗ˋʶʽˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄: 
ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰˉˇˁˍ˗˃ʶ˄ʹˌ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹˌ 
ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍˇˎˌΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ˍ˖˄ 
ʶˏ˂ˇʴ˖˄ ʰ˅ʽ˗˄ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌΣ ˖ˋˍˈˋˇ ˍʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʱ 
ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰ˒ʷˊˇˎ˄Φ ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰ˂˂ʰʴʺ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ʻʰ 
ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ˍʹˌ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌΦ 
 
( )̔ ɳˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄: 
ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ˍʶ˔˄ʽˁʷˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ ˈˉˇˎ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ 
ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˍʽ˃ʷˌ ʰˉˈ ʶ˄ʶˊʴˈ ʰʴˇˊʱΦ ɽʶˉˍˇ˃ʷˊʶʽʶˌ ˍ˖˄ ˉʰˊʰʵˇ˔˗˄ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ 
ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋʶ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰΦ ɱʽ hˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ˍʶ˔˄ʽˁ˗˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌΣ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ 
˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ˈˋˇ ˍˇ ʵˎ˄ʰˍˈ ˉʽˇ ˉʽʻʰ˄ʱΣ ˋˎ˄ʶˉʶʾˌ ˃ʶ ˍʽˌ ˎˉʱˊ˔ˇˎˋʶˌ 
ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˈˉˇˎ ˇʽ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏˋʰ˄ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʰˉˇˍʽ˃ʺˋˇˎ˄ ʷ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˃ʷˋˇΦ ʂˉˇˎ ˇʽ 
ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰˎˍʷˌ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄Σ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ˍʽˌ ˁʰ˂ˏˍʶˊʶˌ ʵˎ˄ʰˍʷˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 
ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄Φ ʁʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʰˎˍʷˌ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ ˄ʰ ʵʽʰ˒ʷˊˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ˍʽ˃ʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 
ˁ˂ʶʽˋʾ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ 
 
3. ɲʁɾɶ ʆʁʇ ʁɾɹɽʁʇ 
 
ʅˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʶˍʺˋʽʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΥ 
 

 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

* ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ ʆʰ ʰ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʰ ˉˇˋʱ ˍʹˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʁ ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ˄ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍˇˎ 
ɲɽʃ мфΣ ˉʶˊʾ ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ʃʰˊˇ˔˗˄ ˋʶ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋˍʹˁʰ˄ ˖ˌ ʰ˂˂ʰʴʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ 
ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌΦ 
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ʆʹ˄ омκмнκнл21 ̄ ʰˊʰʴˊʱ˒ʹˁʰ˄ ˇʽ ˔ˊʺˋʶʽˌ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ омκмнκнлм5 ̀ ˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ˉʰˊΦ м ˍˇˎ ʱˊʻˊΦ ос ˍˇˎ 
ɿΦ пмтпκнлмоΣ ˃ʶ ˍʽˌ ʶ˅ʰʽˊʷˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ˍˇˎ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ 
ʊˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ʴʽʰ ʷˁʵˇˋʹ ˉˊʱ˅ʹˌ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏΣ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ˇˎ ʺ ʵʽˇˊʻ˖ˍʽˁˇˏ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˒ˈˊˇˎ ˋʶ 
ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌΦ ɱʽʰ ˍʽˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˃ʶ ʷʵˊʰ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰ 
ˎˉʰʴ˖ʴʺˌ ˋˍˇ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍ˖˄ ʁˊˁ˖ˍ˗˄ ɳ˂ʶʴˁˍ˗˄ ɽˇʴʽˋˍ˗˄Σ ʷ˔ʶʽ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ˇ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ʴʽʰ 
ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлмр ʷ˖ˌ нл20 ʲʱ̀ʶʽ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ɿΦпмтпκнлмо ʱˊʻˊˇ срɮ ˉʰˊΦмΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ 
ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлн1 ̡ ˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹΦ  όʲ˂Φ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ ф). 
 
ɴ˔ʶʽ ˁˇʽ˄ˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋˍʹ˄ E̱ ʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ˍˇ˂ʺ ˍʰˁˍʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ʰˉˈ ˍʽˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ мΦмΦнлмс ς 
омΦмнΦнлмс ˁʰʽ мΦмΦнлмт ς омΦмнΦнлмтΦ ʁ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹΣ ʹ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʺ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ 
ʷ˔ʶʽ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΦ    
 
ʆˇ˄ ɹˇˏ˂ʽˇ нлнмΣ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ʹ ˉ˗˂ʹˋʹ ˍˇˎ поΣн҈ ˍʹˌ ˋˎʴʴʶ˄ˇˏˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ɾɮɼɳɲʁɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ɱɮɽɮɼʆʁʅ 
ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ϵ нрΦ863Φ ʆˇ ˁʷˊʵˇˌ ˉˇˎ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵ уΦрну ˁʰʽ 
ʰˉˇˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˔ˊʺˋʹˌΦ 

ɳ˄ˍˈˌ ˍˇˎ нлнм ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʰ˄ ˇʽ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ˍʹ ̩ʰʵˊʰ˄ˇˏˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌ DELTA GREEK FOODS USA INC ˃ʶ 
ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˇʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ 
ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ˉʶˊʾˇʵˇΦ ɮˉˈ ˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ʸʹ˃ʽʱ ˏ˕ˇˎˌ ϵ орΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ 
ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˔ˊʺˋʹˌΦ 

 
 
 
4. ɼʁʅʆʁʅ ɾɹʅɸʁɲʁʅɹɮʅ 
 
ʆˇ ˁˈˋˍˇˌ ˃ʽˋʻˇʵˇˋʾʰˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ̟ ˌ ʶ˅ʺˌΥ 
  

 
 

1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020*

1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020*

ɾʽˋʻˇʾ ˁʰʽ ʹ˃ʶˊˇ˃ʾˋʻʽʰ33.551 32.849 27.222 25.866

ɳˊʴˇʵˇˍʽˁʷˌ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ 7.354 8.073 6.184 6.904

ʃˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˂ˈʴ˖

ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇʵˈˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ˂ˎˋʹˌ
2.680 1.773 2.333 1.694

ɽˇʽˉʱ ʷ˅ˇʵʰ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 1.109 1.359 723 874

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 44.694 44.054 36.461 35.338

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

* ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ ʆʰ ʰ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʰ ˉˇˋʱ ˍʹˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʁ ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ˄ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍˇˎ 
ɲɽʃ мфΣ ˉʶˊʾ ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ʃʰˊˇ˔˗˄ ˋʶ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋˍʹˁʰ˄ ˖ˌ ʰ˂˂ʰʴʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ 
ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌΦ 
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5. ɼʁʅʆʁʅ ʃʍɽɶɸɳɿʆʍɿ 
 
ʆˇ ˁˈˋˍˇˌ ˉ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ɹ ʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ h ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 
 

   
 
 
6. ɳʀʁɲɮ ɲɹʁɹɼɶʅɶʅ ɼɮɹ ɲɹɮɸɳʅɶʅ 
 
ʆʰ ʷ˅ˇʵʰ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ ˁ ʰʽ ɻ ʽʱʻʶˋʹˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ̟ ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

  

1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020*

1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020*

ɾʽˋʻˇʵˇˋʾʰ 20.005 19.949 17.465 17.254

ɼˈˋˍˇˌ ʰˉˇʻʶ˃ʱˍ˖˄ 149.485 141.608 117.541 112.963

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽʰ˒ʺ˃ʽˋʹˌ ˁʰʽ ˉˊˇ˗ʻʹˋʹˌ                   -                       -                     -                      -  

ɮ˃ˇʽʲʷˌ ˍˊʾˍ˖˄ 622 521 374 283

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄10.110 10.403 8.988 9.205

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄49 83 41 59

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˔ˊʺˋʹˌ 

ˉʰʴʾ˖˄
952 647 940 640

ɴ˅ˇʵʰ ʶ˄ˇʽˁʾ˖˄ 39 20 108 87

ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˍˊʾˍ˖˄ 9.395 6.835 7.786 5.741

ɮˋ˒ʱ˂ʽˋˍˊʰ 321 312 256 252

ɳˉʽˋˁʶˎʷˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ˍʹˊʺˋʶʽˌ892 937 627 705

ɴ˅ˇʵʰ ˃ʶˍʰ˒ˇˊ˗˄ 4.140 4.223 3.510 3.573

ɮ˄ʰ˂˗ˋʽ˃ʰ 719 823 238 365

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 1.106 202 1.106 202

ɽˇʽˉˇʾ ˒ˈˊˇʽπˍʷ˂ʹ 486 591 440 525

ɽˇʽˉʱ 1.449 1.402 1.410 1.343

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 199.769 188.556 160.831 153.195

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ɶ 9ˍʰʽˊʶʾʰ

1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020*

1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020*

ɾʽˋʻˇʵˇˋʾʰ 24.689 24.105 18.996 18.084

ɼˈˋˍˇˌ ʰˉˇʻʶ˃ʱˍ˖˄ 797 604 648 464

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽʰ˒ʺ˃ʽˋʹˌ ˁʰʽ ˉˊˇ˗ʻʹˋʹˌ10.093 9.083 8.856 7.481

ɮ˃ˇʽʲʷˌ ˍˊʾˍ˖˄ 2.484 2.688 1.892 2.064

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄3.286 3.605 2.581 2.930

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄1.999 1.633 1.523 1.022

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˔ˊʺˋʹˌ ˉʰʴʾ˖˄1.413 1.426 798 882

ɴ˅ˇʵʰ ʶ˄ˇʽˁʾ˖˄ 216 163 171 126

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ941 613 941 602

ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˍˊʾˍ˖˄ 1.167 1.125 913 972

ʃˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ 22.667 23.976 21.996 23.391

ɮˋ˒ʱ˂ʽˋˍˊʰ 550 597 442 422

ɳˉʽˋˁʶˎʷˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ˍʹˊʺˋʶʽˌ1.634 1.672 1.578 1.627

ɴ˅ˇʵʰ ˃ʶˍʰ˒ˇˊ˗˄ 9.192 9.034 6.718 6.812

ɮ˄ʰ˂˗ˋʽ˃ʰ 349 297 211 207

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 300 404 300 400

ɽˇʽˉˇʾ ˒ˈˊˇʽπˍʷ˂ʹ 449 439 358 351

ɽˇʽˉʱ 2.502 3.285 2.312 2.229

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 84.728 84.749 71.234 70.068

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ɶ 9ˍʰʽˊʶʾʰ
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* ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ ʆʰ ʰ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʰ ˉˇˋʱ ˍʹˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʁ ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ˄ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍˇˎ 
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7. ɽʁɹʃɮ ɳʅʁɲɮ ɳɼɾɳʆɮɽɽɳʇʅɶʅ 
 
ʆʰ ˂ˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹˌ ɹ ʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ̟ ˌ ʶ˅ʺˌΥ 
 

 
 
 
8. ʋʄɶɾɮʆʁʁɹɼʁɿʁɾɹɼɮ ɳʅʁɲɮκ(ɳʀʁɲɮ) 
 
ʆʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰκ(ʷ˅ˇʵʰ) ɹ ʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 
 

  
 

1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020

1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ʶ˄ˇʾˁʽʰ 131 133 107 110

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ʶˉʽʵˇˍʺˋʶʽˌ 120 2 120 2

ɮˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌ 3 50 3 12

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʶˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄429 435 429 435

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ʰ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʾʹˍʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ36 665                      -  661

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ 765 675 948 1.067

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄1.585 1.927 1.430 1.853

ɽˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ 555 931 513 884

ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ˉʰʴʾ˖1˄83 188 184 209

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 3.806 5.006 3.734 5.232

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ

1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020*

1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020*

ʆˈˁˇʽ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄(2.335) (3.096) (3.054) (3.095)

ʆˈˁˇʽ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄(874) (927) (906) (1.046)

ʆˈˁˇʽ ˃ʽˋʻ˖ˍʽˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄(323) (249) (278) (204)

ɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ(13) (62) (7) (27)

ɵʹ˃ʽʱ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ˁʰʽ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄
                   -  (139) 754 (139)

ɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ɳ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ϧ 

ɮˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄
(1.540) (1.357) (1.540) (1.057)

ɽˇʽˉʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ(2.355) (2.125) (2.227) (2.046)

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʶ˅ˈʵ˖˄(7.439) (7.954) (7.258) (7.614)

ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ40 28 5 28

ʃʽˋˍ˖ˍʽˁˇʾ ˍˈˁˇʽ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰ˒ʺ ʷˋˇʵʰ82 44 82 40

ɼʷˊʵˇˌ ʰˉˈ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ 

ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄
8.543                      -  12.014                       -  

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ʰˉˈ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ                   -                       -  1.233 2.163

ɽˇʽˉʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ102                      -                     -  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄8.766 73 13.334 2.230

ɼʰʻʰˊʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ1.327 (7.882) 6.075 (5.384)

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ
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ɶ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ̄ ˇˎ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋˍʹˁʶ ˋʶ ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ ˍ˖˄ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ 
2021 ˁ ʰʽ нл20 h ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 
 

 
 
 
ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ нлнм ʶʽˋʷˉˊʰ˅ʶ ˃ʷˊʽˋ˃ʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ ¦bL¢95 aL[Y /hat!b¸ !5 ˏ˕ˇˎˌ ϵ мΣн ʶˁΦ όнлнл: 
ϵ 2,2 ʁ ˁΦ) 
 
 
 
9. ʊʁʄʁɹ ɳɹʅʁɲɶɾɮʆʁʅ 
 
ʁ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˃ʶʽ˗ʻʹˁʶ ˋʶ нн҈ όʰˉˈ нп҈ ˉˇˎ 
ʾˋ˔ˎʶ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнлύ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɿΦптффκнлнм ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнмΦ ɮˉˈ ˍʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ 
ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΣ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ʶˉʰ˄ʰ˃ʷˍˊʹˋʹˌ ̱ ˖˄ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ʴʽʰ 
ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˌ ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ όʷˋˇʵˇύ ˉˇˋˇˏ ϵ 1.202 ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ όʷˋˇʵˇύ ϵ 1.176 
ˉˇˎ ˁʰˍʰ˔˖ˊʺʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ 
ɶ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʰ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˖ˌ 
ʶ˅ʺˌΥ 
 

 

 
ɶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˍʹˌ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹˌ ʴʽʰ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ˒ˈˊ˖˄ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˁʰʻˇˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ 
˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ˋˍʰ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ ˋˎ˄ˇ˕ʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌ: 
 

1/1-

31/12/2021

1/1-

31/12/2020

1/1-

31/12/2020

1/1-

31/12/2020

ɳˊʴˇˋˍʱˋʽˇ ɱʱ˂ʰˁˍˇˌ π ʃ˂ʰˍˏ ɶ˃ʰʻʾʰˌ(598)                      -  (598)                       -  

ɳˊʴˇˋˍʱˋʽˇ ɱʱ˂ʰˁˍˇˌ π ʆʰˏˊˇˌ ɮˍˍʽˁʺˌ                   -  (1.057)                    -  (1.057)

ɳ˃ˉˇˊʽˁʱ ʅʺ˃ʰˍʰ                    -  (300)                    -                        -  

ɽˇʽˉʱ ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽ (h942) (942)

ʅˏ˄ˇ˂ˇ (1.540) (1.357) (1.540) (1.057)

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ

2021 2020* 2021 2020*

ʆˊʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˒ˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΥ

π ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ(223) (443)         -          -  

π ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʷˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˒ˈˊˇˎˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 

ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄
(177) (210) (128) (194)

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇʽ ˒ˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ3.138 407 3.330 166

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʴʽʰ ˒ˈˊˇˎˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ 

ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ 
2.738 (245) 3.202 (28)

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ
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ɶ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌ ʰˉˈ ˍʽˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌΦ ʁʽ 
ʵʹ˂˗ˋʶʽˌ ˒ˈˊˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˁʰˍʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹΦ ɮˉˈ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˔ˊʺˋʹ нлмм ˁʰʽ ˃ʶˍʱ ˇʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ 
ʵʹ˂˗ˋʶʽˌ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʷˁʵˇˋʹˌ ɴˁʻʶˋʹˌ ʊˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌΦ ʁʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌΣ ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ 
ˉˇˎ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌΣ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˈ ˁʶˊʵ˗˄ ˍ˖˄ ˉʷ˄ˍʶ 
ʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄Φ 
 
ɱʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлмм ʷ˖ˌ ˁʰʽ нл20Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˂ʰʲʶ ɴˁʻʶˋʹ ʊˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊΦ р ˍˇˎ 
ʱˊʻˊˇˎ ун ˍˇˎ ɿΦ нноуκмффп ˁʰʽ ˍˇˎ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ срɮ ˉʰˊΦм ˍˇˎ ɿΦпмтпκнлмоΣ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌΦ 
ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶʴˁˏˁ˂ʽˇ ʃʁɽΦ мллсκнлмсΣ ˇʽ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˎˉʰ˔ʻʶʾ ˋˍˇ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʶʽʵʽˁˈ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ ʷ˂ʶʴ˔ˇ 
ʵʶ˄ ʶ˅ʰʽˊˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˍʰˁˍʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰˊ˃ˈʵʽʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ. ɱʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ 2021Σ ˇ ʶʽʵʽˁˈˌ 
ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ʴʽʰ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ɴˁʻʶˋʹˌ ʊˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˁʰʽ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁʱ 
ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˄ʰ ˔ˇˊʹʴʹʻˇˏ˄ ˃ʶˍʱ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нл21Φ ɮ˄ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 
ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ˈˍʽ ʰˎˍʷˌ ʵʶ˄ ʻʰ 
ʷ˔ˇˎ˄ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˁʰʽ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˍʹˌ 
ɴˁʻʶˋʹˌ ʊˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ʽˋ˔ˏʶʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлмс ˁʰʽ ʶ˒ʶ˅ʺˌ ˋʶ ˉˊˇʰʽˊʶˍʽˁʺ ʲʱˋʹΦ 
 
ɽʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˎˉˈ˕ʹ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʹ ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶ˂ʶʴ˔ʻʶʾ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ʰˉˈ ˍʽˌ 
˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ̝ ˊʺˋʶʽˌ 2016 ̫ ˖ˌ ˁʰʽ нл21.  
 
ɴ˔ʶʽ ˁˇʽ˄ˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋˍʹ˄ ɳ̱ ʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ˍˇ˂ʺ ˍʰˁˍʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ʰˉˈ ˍʽˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ мΦмΦнлмс ς 
омΦмнΦнлмс ˁʰʽ мΦмΦнлмт ς омΦмнΦнлмтΦ ʁ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹΣ ʹ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʺ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ 
ʷ˔ʶʽ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΦ    
 
ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ ˍʰ ʲʽʲ˂ʾʰ ˁʰʽ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˂ʶʴ˔ʻʶʾ 
ʰˉˈ ˍʽˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ˋ́ ˃ʶʾ˖ˋʹ 3.  
 

2021 2020* 2021 2020*

ɼʷˊʵʹκόɵʹ˃ʽʷˌύ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ209 (506) 2.709 530

ʊˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ʷ˄ˇʽ ˃ʶ ˍˇ˄  ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʰ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ 
(46) 121 (596) (127)

ʊˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ʰˉˈ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ 

ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍ˗˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ
248 (5)         -          -  

ʃˊˈˋʻʶˍˇʽ ˒ˈˊˇʽ ˁʰʽ ˉˊˇˋʰˎ˅ʺˋʶʽˌ ˉˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄˖˄ 

˔ˊʺˋʶ˖˄
(177) (210) (128) (194)

ʊˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶˁˉʾˉˍˇˎ˄

ʴʽʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏˌ ˋˁˇˉˇˏˌ
(772) (578) (417) (452)

ʊˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˁʶˊʵ˗˄ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ 

ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋˍʹˁʶ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ
2.093 443 3.129 804

ʊˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ʸʹ˃ʽ˗˄ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ 

ʵʶ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋˍʹˁʶ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ 

ʰˉʰʾˍʹˋʹ

189 (17) 37 (58)

ʊˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ʰˉˈ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ 

ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍ˗˄ 
1.202         -  1.176         -  

ʊˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ 
2.738 (245) 3.202 (28)

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

* ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ ʆʰ ʰ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʰ ˉˇˋʱ ˍʹˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʁ ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ˄ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍˇˎ 
ɲɽʃ мфΣ ˉʶˊʾ ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ʃʰˊˇ˔˗˄ ˋʶ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋˍʹˁʰ˄ ˖ˌ ʰ˂˂ʰʴʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ 
ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌΦ 
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ʆʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 ̌  ʂ˃ʽ˂ˇˌ ɻ ʶ˄ ̫ ˔ʶʽ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺˋʶʽ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ʰ˄ʷ˂ʶʴˁˍʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ˔ˊʺˋʶʽˌΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ 
ʷ˔ʶʽ ˋ˔ʹ˃ʰˍʾˋʶʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰ˄ʷ˂ʶʴˁˍʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ˔ˊʺˋʶʽˌ 2016 ʷ˖ˌ ˁʰʽ нл21 ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˇˏ 
ˏ˕ˇˎˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʸʹ˃ʽ˗˄Φ  
 
ʁʽ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇʽ ˒ˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ 
˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʲʱˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˉʰʻʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ 
ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʽˋ˔ˏˋʶʽ ˋˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ ʰ˄ʰˁˍʹʻˇˏ˄ ʺ ʻʰ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍˇˏ˄ ˇʽ 
ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇʽ ˒ˈˊˇʽΦ  
 
I ˁʾ˄ʹˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʰ˄ 
ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 ˁ ʰʽ нл20 ɹ ʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 
 

 
 

 
  
 
I ˁʾ˄ʹˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʰ˄ 
ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 ˁ ʰʽ нл20 ɹ ʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 
 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ мπɹʰ˄πнмϝ
όʋˊʷ˖ˋʹύκ ʃʾˋˍ˖ˋʹ 

ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ

όʋˊʷ˖ˋʹύ κ ʃʾˋˍ˖ˋʹ 

ˋˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ
омπɲʶˁπнм

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌκ όˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌύΥ

ɮ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ʱː˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄(1.072) 143                                  -  (929)

ɮˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ818 (129) 21 710

ɾʶˍʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʸʹ˃ʾʶˌ1.230 93                                  -  1.323

ɳˉʽˋ˒ʰ˂ʶʾˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 1.989 (245)                                  -  1.745

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ(18.611) 3.310                                  -  (15.301)

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ201 227                                  -  428

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 105 (105)                                  -  0

ɳˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ 78 (19)                                  -  59

ɽˇʽˉʱ 272 (137)                                  -  135

ʅˏ˄ˇ˂ˇ (14.991) 3.138 21 (11.832)

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ мπɹʰ˄πнлϝ
όʋˊʷ˖ˋʹύκ ʃʾˋˍ˖ˋʹ 

ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ

όʋˊʷ˖ˋʹύ κ ʃʾˋˍ˖ˋʹ 

ˋˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ
омπɲʶˁπнлнлϝ

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌκ όˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌύΥ

ɮ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ʱː˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄(1.206) 133                                  -  (1.072)

ɮˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ808 (15) 25 818

ɾʶˍʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʸʹ˃ʾʶˌ2.499 (1.270)                                  -  1.230

ɳˉʽˋ˒ʰ˂ʶʾˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 2.120 (131)                                  -  1.989

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ(20.347) 1.736                                  -  (18.611)

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ152 48                                  -  201

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 14 91                                  -  105

ɳˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ 92 (14)                                  -  78

ɽˇʽˉʱ 443 (171)                                  -  272

ʅˏ˄ˇ˂ˇ (15.422) 407 25 (14.991)
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 ɶ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ˁʰʽ ʹ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 
 

 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ мπɹʰ˄πнмϝ
όʋˊʷ˖ˋʹύκ ʃʾˋˍ˖ˋʹ 

ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ

όʋˊʷ˖ˋʹύκ ʃʾˋˍ˖ˋʹ

ˋˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ
омπɲʶˁπнм

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ

ʰˉʰʾˍʹˋʹκ όˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹύΥ

ɮ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ʱː˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄(602) 143                                 -  (459)

ɮˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ771 (128) 11 654

ɾʶˍʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʸʹ˃ʾʶˌ1.230 41                                 -  1.270

ɳˉʽˋ˒ʰ˂ʶʾˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 1.754 (80)                                 -  1.674

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ(17.726) 3.320                                 -  (14.406)

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ197 227                                 -  424

ɳˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ 78 (19)                                 -  59

ɽˇʽˉʱ 205 (173)                                 -  31

ʅˏ˄ˇ˂ˇ (14.093) 3.330 11 (10.752)

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ мπɹʰ˄πнлϝ
όʋˊʷ˖ˋʹύκ ʃʾˋˍ˖ˋʹ 

ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ

όʋˊʷ˖ˋʹύκ ʃʾˋˍ˖ˋʹ

ˋˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ
омπɲʶˁπнлϝ

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ

ʰˉʰʾˍʹˋʹκ όˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹύΥ

ɮ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ʱː˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄(706) 103                                 -  (602)

ɮˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ766 (18) 24 771

ɾʶˍʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʸʹ˃ʾʶˌ2.499 (1.270)                                 -  1.230

ɳˉʽˋ˒ʰ˂ʶʾˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 2.011 (257)                                 -  1.754

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ(19.484) 1.758                                 -  (17.726)

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ149 48                                 -  197

ɳˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ 92 (14)                                 -  78

ɽˇʽˉʱ 389 (184)                                 -  205

ʅˏ˄ˇ˂ˇ (14.284) 166 24 (14.093)

2021 2020* 2021 2020*

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ(16.240) (19.683) (14.875) (18.329)

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʰˉʰʾˍʹˋʹ4.408 4.693 4.123 4.235

ʅˏ˄ˇ˂ˇ (11.832) (14.991) (10.752) (14.093)

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ

омπɲʶˁ

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ

омπɲʶˁ
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10. ɳɿʅʍɾɮʆɮ ʃɮɱɹɮ ʅʆʁɹʋɳɹɮ 
 

ʁʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍ˖˄ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

 

 

ʁ ʁɾɹɽʁʅ ɱʺˉʶʵʰ
ɼˍʾˊʽʰ ˁʰʽ

ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ

ɾʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰ

ˁʰʽ

ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ

ɾʶˍʰ˒ˇˊʽˁʱ

˃ʷˋʰ

ɴˉʽˉ˂ʰ ˁʰʽ

˂ˇʽˉˈˌ

ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ

ɮˁʽ˄ʹˍˇπ

ˉˇʽʺˋʶʽˌ

ˎˉˈ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ

όɮʇɳύ

ʅˏ˄ˇ˂ˇ

ɼʁʅʆʁʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм 47.783 49.884 263.032 11.586 16.986 692 389.962

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ           -  44 344 32 439 16.001 16.861

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ɮʇɳ 130 1.068 2.716 378 332 (4.623)                  -  

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌκʰˉˇˋˏˊˋʶʽˌ κ ɮˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ          -                         -  (2.479) (125) (861)                      -  (3.465)

ɽˇʽˉʷˌ ɼʽ˄ʺˋʶʽˌ κ ɮ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺˋʶʽˌ           -                         -                       -                      -                   -  (90) (90)

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ˃ʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ 

ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ

532 3.757 7.182 154 954                      -  12.578

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм 48.445 54.752 270.794 12.024 17.849 11.980 415.845

ʅʍʄɳʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁʅɰɳʅɳɹʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм           -  (18.953) (192.240) (10.820) (16.204)                      -  (238.218)

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ           -  (1.252) (11.158) (350) (636)                      -  (13.396)

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌκʰˉˇˋˏˊˋʶʽ  ̩         -                         -  1.460 125 858                      -  2.443

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ˃ʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ 

ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ

          -  (2.953) (6.349) (154) (952)                      -  (10.408)

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм           -  (23.158) (208.288) (11.199) (16.934)                      -  (259.579)

ɮɿɮʃʁʅɰɳʅʆɶ ɮʀɹɮ 

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм 48.445            31.595   62.506 825 915 11.980 156.266

ʁ ʁɾɹɽʁʅ ɱʺˉʶʵʰ
ɼˍʾˊʽʰ ˁʰʽ

ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ

ɾʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰ

ˁʰʽ

ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ

ɾʶˍʰ˒ˇˊʽˁʱ

˃ʷˋʰ

ɴˉʽˉ˂ʰ ˁʰʽ

˂ˇʽˉˈˌ

ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ

ɮˁʽ˄ʹˍˇπ

ˉˇʽʺˋʶʽˌ

ˎˉˈ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ

όɮʇɳύ

ʅˏ˄ˇ˂ˇ

ɼʁʅʆʁʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл 47.783 45.032 248.293 12.031 16.698 11.264 381.099

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ            -  7 490 12 328 11.043 11.880

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ɮʇɳ            -  5.173 16.050 264 37 (21.523)                   -  

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌκʰˉˇˋˏˊˋʶʽˌ κ ɮˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ           -  (328) (1.800) (721) (77)                       -  (2.925)

ɽˇʽˉʷˌ ɼʽ˄ʺˋʶʽˌ κ ɮ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺˋʶʽˌ            -                          -                        -                       -                    -  (92) (92)

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл 47.783 49.884 263.032 11.586 16.986 692 389.962

ʅʍʄɳʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁʅɰɳʅɳɹʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл            -  (17.734) (181.349) (11.111) (15.793)                       -  (225.986)

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ            -  (1.219) (11.899) (404) (485)                       -  (14.008)

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌκʰˉˇˋˏˊˋʶʽ  ̩          -                          -  1.007 695 74                       -  1.776

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл            -  (18.953) (192.240) (10.820) (16.204)                       -  (238.218)

ɮɿɮʃʁʅɰɳʅʆɶ ɮʀɹɮ 

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл 47.783             30.930   70.792 765 782 692 151.744
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ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˍʹ˄ омΦмнΦнлнм ˉˊˇʷʲʹ ˋʶ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζɾʹ 
ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹη ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰη 
ˁʰʻ˗ˌ ʵʶ˄ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ʴʽʰ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹ ˖ˌ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ʴʽʰ ˉ˗˂ʹˋʹΦ όʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˋˍʹ˄ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ мм) 
 
ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ʰ˄ʰʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁ˗˄ ˍʹˌ ˃ˇ˄ʱʵ˖˄ Σ ˉˊˇʷʲʹ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ нлнм ˋʶ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ 
ˍ˖˄ ɳ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ʃʰʴʾ˖˄ ˍʹˌ ˉˇˋˇˏ ϵ фпн όнлнлΥ ϵ мΦлртύ 
 

ɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɱʺˉʶʵʰ
ɼˍʾˊʽʰ ˁʰʽ

ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ

ɾʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰ

ˁʰʽ

ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ

ɾʶˍʰ˒ˇˊʽˁʱ

˃ʷˋʰ

ɴˉʽˉ˂ʰ ˁʰʽ

˂ˇʽˉˈˌ

ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ

ɮˁʽ˄ʹˍˇπ

ˉˇʽʺˋʶʽˌ

ˎˉˈ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ

όɮʇɳύ

ʅˏ˄ˇ˂ˇ

ɼʁʅʆʁʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм 40.116 42.453 240.824 6.393 15.847 664 346.297

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ           -  36 78                     -  351 10.723 11.188

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ɮʇɳ 130 1.054 1.789 40 5 (3.018)               -  

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌκʰˉˇˋˏˊˋʶʽˌκ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ          -                         -  (2.446) (125) (855)                  -  (3.427)

ɽˇʽˉʷˌ ɼʽ˄ʺˋʶʽˌ κ ɮ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺˋʶʽˌ           -                         -                      -                -  

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ˃ʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ 

ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ

532 3.757 7.182 154 954                  -  12.578

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм 40.778 47.299 247.425 6.461 16.302 8.369 366.635

ʅʍʄɳʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁʅɰɳʅɳɹʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм           -  (14.903) (181.640) (6.298) (15.314)                  -  (218.154)

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ           -  (942) (10.197) (42) (389)                  -  (11.569)

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌκʰˉˇˋˏˊˋʶʽ  ̩         -                         -  1.455 125 854                  -  2.434

ɽˇʽˉʷˌ ɼʽ˄ʺˋʶʽˌ κ ɮ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺˋʶʽˌ           -                         -                      -                      -                   -                   -                -  

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ˃ʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ 

ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ

(2.953) (6.349) (154) (952)                  -  (10.408)

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм           -  (18.798) (196.730) (6.369) (15.800)                  -  (237.696)

ɮɿɮʃʁʅɰɳʅʆɶ ɮʀɹɮ 

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм 40.778 28.502 50.695 93 501 8.369 128.939

ɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɱʺˉʶʵʰ
ɼˍʾˊʽʰ ˁʰʽ

ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ

ɾʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰ

ˁʰʽ

ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ

ɾʶˍʰ˒ˇˊʽˁʱ

˃ʷˋʰ

ɴˉʽˉ˂ʰ ˁʰʽ

˂ˇʽˉˈˌ

ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ

ɮˁʽ˄ʹˍˇπ

ˉˇʽʺˋʶʽˌ

ˎˉˈ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ

όɮʇɳύ

ʅˏ˄ˇ˂ˇ

ɼʁʅʆʁʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл 40.116 37.676 227.546 7.000 15.638 10.577 338.553

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ           -  7 126                     -  269 10.142 10.544

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ɮʇɳ           -  5.098 14.866 76 15 (20.055)               -  

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌκʰˉˇˋˏˊˋʶʽˌκ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ          -  (328) (1.715) (683) (75)                  -  (2.801)

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл 40.116 42.453 240.824 6.393 15.847 664 346.297

ʅʍʄɳʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁʅɰɳʅɳɹʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл           -  (13.990) (171.771) (6.952) (14.997)                  -  (207.711)

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ           -  (913) (10.805) (27) (389)                  -  (12.135)

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌκʰˉˇˋˏˊˋʶʽ  ̩         -                         -  937 682 73                  -  1.692

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл           -  (14.903) (181.640) (6.298) (15.314)                  -  (218.154)

ɮɿɮʃʁʅɰɳʅʆɶ ɮʀɹɮ 

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл 40.116 27.550 59.184 95 533 664 128.143



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
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ɳˉʾ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶʴʴˊʰ˒ʶʾ ˉˊˇˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʁ ˉʾ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎˋˍʰʻʶʾ ˉ˂ʰˋ˃ʰˍʽˁʱ 
ʶ˄ʷ˔ˎˊʰ ʶˉʾ ˃ʹ˔ʰ˄ˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˇˏ ˉˊˇˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍˇˎ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˍʹˌ ʵʰ˄ʶʾˇˎΦ ɮ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ˉˊˇˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ 
ʷ˔ˇˎ˄ ʶʴʴˊʰ˒ʶʾ ˁʰʽ ʶˉʾ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˍʹˌ UNITED MILK COMPANY AD ˉˊˇˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍˇˎ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ˍʹˌ 
ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΦ 
 
11. ɾɶ ɼʇɼɽʁʊʁʄʁʇɿʆɮ ʅʆʁɹʋɳɹɮ ʆʁʇ ɳɿɳʄɱɶʆɹɼʁʇ ɼɮʆɳʋʁɾɳɿɮ ʃʄʁʅ ʃʍɽɶʅɶ 
 
ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˍʹ˄ омΦмнΦнлнм ˉˊˇʷʲʹ ˋʶ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ  ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζɾʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹη ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰη ˁʰʻ˗ˌ ʵʶ˄ 
ˉ˂ʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ʴʽʰ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹ ˖ˌ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ʴʽʰ ˉ˗˂ʹˋʹΦ 
ɶ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˁʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲʃʋɮ рΣ ˋˍʹ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʹ ˍʽ˃ʺ  ˃ʶˍʰ˅ˏ Υ 

1. ʆʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʺ ˍʹˌ ˇ˃ʱʵʰˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʺ ˍˇˎˌ ˖ˌ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ 

ˉ˗˂ʹˋʹΣ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʹ ˃ʶ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʶˉʰ˄ʶˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄Σ ˉˇˎ ʻʰ ʶʾ˔ʰ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋˍʶʾ ʶʱ˄ 

ʵʶ˄ ʶʾ˔ʰ˄ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ˖ˌ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ ˁʰʽ  

2. ʆˇˎ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ˇˎ ˉˇˋˇˏ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˉ˖˂ʹʻˇˏ˄Φ 

ɮˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ʸʹ˃ʽʱ ˏ˕ˇˎˌ ϵ лΣс ʶˁʰˍΦ ˉˇˎ ʶˉʽʲʱˊˎ˄ʶ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌΦ 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
12. ʇʃɳʄɮʀɹɮ ɼɮɹ ɳɾʃʁʄɹɼɮ ʅɶɾɮʆɮ ɾɳ ɮʃɳʄɹʁʄɹʅʆɶ ɲɹɮʄɼɳɹɮ ɵʍɶʅ 
 
ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ˁʾ˄ʹˋʹˌ ˍʹˌ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌ 
ɶ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍ́ ˔ˊʺˋ ́ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ ʁˍʹ˄ 31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2021 ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ 
ˉˇˋˈ ϵ оΦуум ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ 2020. 
 
ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˋʹ˃ʱˍ˖˄ ˃ʶ ʰˉʶˊʽˈˊʽˋˍʹ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʹ ʸ˖ʺ 

h ʁɾɹɽʁʅ мπɹʰ˄πнлнмɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ
ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ 

ˉʱʴʽʰ
омπɲʶˁπнлнм

ɾʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ 

ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ
2.768 (598) (2.170)                          -  

2.768 (598) (2.170)                          -  

мπɹʰ˄πнлнлɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ
ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ 

ˉʱʴʽʰ
омπɲʶˁπнлнл

ɾʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ 

ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ
2.768                       -                                            -  2.768

2.768                       -                                            -  2.768

ɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ мπɹʰ˄πнлнмɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ
ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ 

ˉʱʴʽʰ
омπɲʶˁπнлнм

ɾʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ 

ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ
2.768 (598) (2.170)                          -  

2.768 (598) (2.170)                          -  

мπɹʰ˄πнлнлɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ
ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ 

ˉʱʴʽʰ
омπɲʶˁπнлнл

ɾʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ 

ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ
2.768                       -                                            -  2.768

2.768                       -                                            -  2.768
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ʆʰ ʰˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍʹ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ м3Σ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˁʰʽ 
ʶ˃ˉˇˊʽˁʱ ˋʺ˃ʰˍʰ ˃ʶ ʰˉʶˊʽˈˊʽˋˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʸ˖ʺˌ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˁʰˍʰ˄ʷ˃ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ 
ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌΦ ʅˍˇ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˇʽ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰ˅ʾʶˌ 
ˍ˖˄ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˋʹ˃ʱˍ˖˄ ˃ʶ ʰˉʶˊʽˈˊʽˋˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʸ˖ʺˌΥ  
 

 
 
 
 
 
ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌ ˁʰʽ ʱˎ˂˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˃ʶ ʰˉʶˊʽˈˊʽˋˍʹ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʹ ʸ˖ʺ 
ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ ˍˇˎ нлнм ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʰ˄ ˇʽ ʷ˂ʶʴ˔ˇʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʰˉʶʽˁˇ˄ʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˎˉʶˊʰ˅ʽ˗˄ ˁʰʽ 
ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˋʹ˃ʱˍ˖˄ ˃ʶ ʰˉʶˊʽˈˊʽˋˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʸ˖ʺˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ʵʶ˄  ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ˁʱˉˇʽʰ ʷ˄ʵʶʽ˅ʹ ΦŤ  ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ˇ 
ˉˇˋˈ ˍʹˌ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌ ʷ˔ʶʽ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋʻʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹ˃ʷ˄˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˊˇ˗˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ˇ˄ʱʵʰ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ 
ˍˇˎˌ ˁ˂ʱʵˇˎˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹΥ 
 
ʂ˃ ʽ˂ˇˌ ɹ ʰ˂ʰˁˍˇˁˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˉˇˍ˗˄ 

ɼ˂ʱʵˇˌ ɮ: ɳ˂˂ʱʵʰ 
ɼ˂ʱʵˇˌ ɰ: ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰ 

 
ɱʽʰ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ʰˎˍʺΣ ˇʽ ˉˊˇˋʵˇˁ˗˃ʶ˄ʶˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʲʰˋʾˋˍʹˁʰ˄ ˋʶ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 
ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˉˇˎ ˁʰ˂ˏˉˍˇˎ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉʷ˄ˍʶ ʶˍ˗˄ ˁʰʽ ˍʰ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁʱ ʶˉʽˍˈˁʽʰ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ 
ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˎ˄ˍʹˊʹˍʽˁʷˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʵʶʽˁˍ˗˄Φ 
 
ɮ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ˍˇ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˋʹ˃ʱˍ˖˄ ˃ʶ ʰˉʶˊʽˈˊʽˋˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʸ˖ʺˌ όʰ˅ʾʰ ˂ˈʴ˖ ˔ˊʺˋʹˌύΣ 
ˉˊˇˋʵʽˇˊʾˋˍʹˁʶ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊˇʷˁˎˉˍʰ˄ ʰˉˈ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ ό˃ʷʻˇʵˇˌ LƴŎƻƳŜ !ǇǇǊƻŀŎƘ Ǿƛŀ wŜƭƛŜŦ 
ŦǊƻƳ wƻȅŀƭǘȅύΦ ʅˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˂ˈʴ˖ ˔ˊʺˋʹˌ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʻʶ˖ˊʶʾ ˂ˇʴʽˁʷˌ 
ˁʰʽ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰ˂ˏˍʶˊʹ ʵˎ˄ʰˍʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍʹˌ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ 
ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄. 
 
ʆʰ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁʱ ʶˉʽˍˈˁʽʰ ˉˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋˍʹˁʶ ˋˍʽˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ʶʾ˄ʰʽ тΣф҈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ 
ˉʶˊʽˇ˔ʺ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌ ˁʰʽ у҈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ ˉʶˊʽˇ˔ʺ ˍʹˌ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰˌ ʶ˄˗ ˇʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˉʷˊʰ˄ ˍʹˌ ˉʶ˄ˍʰʶˍˇˏˌ 
ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʶ˅ʺ˔ʻʹˋʰ˄ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˉˇˋˇˋˍˈ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ мΣо҈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ ˉʶˊʽˇ˔ʺ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌ ˁʰʽ нΣу҈ ʴʽʰ 
ˍʹ˄ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ ˉʶˊʽˇ˔ʺ ˍʹˌ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰˌΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰʽ ˍʰ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˇˋˇˋˍʱ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ 
ˁ˂ʱʵˇ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌΦ  
 

мπɹʰ˄πнлнм
ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ κ 

ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ

ɵʹ˃ʽʷˌ 

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ
омπɲʶˁπнлнм

ɳ˃ˉˇˊʽˁʱ ˋʺ˃ʰˍʰ ˃ʶ ʰˉʶˊʽˈˊʽˋˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ 

ʸ˖ʺˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰˌΥ

-Vereia 3.700                           -                     -  3.700

-Fibella 1.000                           -                     -  1.000

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 4.700                           -                     -  4.700

мπɹʰ˄πнлнл
ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ κ 

ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ

ɵʹ˃ʽʷˌ 

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ
омπɲʶˁπнлнл

ɳ˃ˉˇˊʽˁʱ ˋʺ˃ʰˍʰ ˃ʶ ʰˉʶˊʽˈˊʽˋˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ 

ʸ˖ʺˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰˌΥ

-Vereia 4.000                           -  (300) 3.700

-Fibella 1.000                           -                     -  1.000

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 5.000                           -  (300) 4.700



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 
 

72 

ɰʰˋʽˁʷˌ ˎˉˇʻʷˋʶʽˌ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ˋˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶ˂ʷʴ˔˖˄ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ 
ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 
 
ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋˍʽˁʱ ˉʶˊʽʻ˗ˊʽʰ 9.L¢5!Υ ʆʰ ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋˍʽˁʱ ˉʶˊʽʻ˗ˊʽʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˇˏ ˁʷˊʵˇˎˌ ˁʰʽ 9.L¢5! 
ˎˉˇ˂ˇʴʾˋˍʹˁʰ˄ ˋʶ рʶˍʺ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ˋ˔ʷʵʽʰ ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ˁʱʻʶ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ όʰˁˇ˂ˇˎʻ˗˄ˍʰˌ 
ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˋˎ˃ʲʰˍʷˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹ ǾŀƭǳŜ ƛƴ ǳǎŜύΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʱʲʶʽ ˍʽˌ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʶˌ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʺˋʶʽˌ 
ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˍˏˉ˖ˋʹ ˍʹˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˋˎʴˁˎˊʾʰˌΣ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˉʽˋˍʶˏʶʽ ˈˍʽ ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ˇˏ˄ 
ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰΣ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˁ˂ʰʵʽˁ˗˄ ˃ʶ˂ʶˍ˗˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰˉˈ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁʷˌ ˉʹʴʷˌΦ 
 
ʄˎʻ˃ˈˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌΥ ʁ ˊˎʻ˃ˈˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˎˉˇ˂ˇʴʾˋˍʹˁʶ ˋʶ рʶˍʺ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ˋ˔ʷʵʽʰ 
ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ˁʱʻʶ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʱʲʶʽ ˍʽˌ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʶˌ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 
ʰˉˇˍˏˉ˖ˋʹ ˍʹˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˋˎʴˁˎˊʾʰˌΣ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˉʽˋˍʶˏʶʽ ˈˍʽ ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ˇˏ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ 
ʶ˃ˉʶʽˊʾʰΣ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˁ˂ʰʵʽˁ˗˄ ˃ʶ˂ʶˍ˗˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰˉˈ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁʷˌ ˉʹʴʷˌΦ 
 
ʃˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇΥ ʆˇ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʰ˄ˍʽˁʰˍˇˉˍˊʾʸʶʽΥ όʰύ ˍʹ˄ ʵʽʰ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ όʲύ 
ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˋˎ˄ʰ˒ʶʾˌ ˃ʶ ʷˁʰˋˍˇ ˍˇ˃ʷʰ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌΦ ʂˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ 
ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˋˍʽˌ ʰˉˇˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˍˇ ɾʷˋˇ ʅˍʰʻ˃ʽˁˈ ɼˈˋˍˇˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 
(Weighted Average Cost of Capital). 
 
ɾʷˋˇ ˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ό²!//ύΥ ɶ ˃ʷʻˇʵˇˌ ˍˇˎ ²!// ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ʱ ˍˇ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˍ˖˄ 
˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˁʱʻʶ ɾɲʆʄΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˋˍʰʻ˃ʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ˍˇ 
ˁˈˋˍˇˌ ˍˇˎ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʶˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʴʽʰ ˄ʰ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋˍʶʾ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˍ˖˄ 
ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ʁʽ ʲʰˋʽˁʷˌ ˉʰˊʱ˃ʶˍˊˇʽ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 
ό²!//ύ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄Υ 
 
ɮˉˈʵˇˋʹ ˃ʹʵʶ˄ʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ όǊƛǎƪ-free return): ɲʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ 
ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋ˔ʶʵʾ˖˄ ˋˍˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˍˇˎ ʶˎˊ˗Σ ˖ˌ ʰˉˈʵˇˋʹ ˃ʹʵʶ˄ʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ όǊƛǎƪ-free 
ǊŜǘǳǊƴύΣ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʹ ʰˉˈʵˇˋʹ ˍˇˎ ʵʶˁʰʶˍˇˏˌ 9ǳǊƻ {ǿŀǇ wŀǘŜ ό9¦{ύΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˍˇ 
ʵʶˁʰʶˍʷˌ 9ǳǊƻ {ǿŀǇ wŀǘŜ ʺˍʰ˄ 1,47҈Φ ɲʶ˄ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˖ˌ ʰˉˈʵˇˋʹ ˃ʹʵʶ˄ʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˍˇ млʶˍʷˌ ʁ˃ˈ˂ˇʴˇ 
ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎΣ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹˌ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰʴˇˊʷˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˇˏ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋˍˊˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ όǎǇǊŜŀŘύ ˋˍˇ˄ 
ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ˍʾˍ˂ˇΦ 
 
ɳʽʵʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˍʹˌ ˔˗ˊʰˌ όŎƻǳƴǘǊȅ Ǌƛǎƪ ǇǊŜƳƛǳƳύΥ ɱʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ʶʽʵʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˍʹˌ ˔˗ˊʰˌ όŎƻǳƴǘǊȅ Ǌƛǎƪ 
ǇǊŜƳƛǳƳύ ˂ʺ˒ʻʹˁʰ˄ ˎˉˈ˕ʹ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʶˌ ˉʹʴʷˌΦ ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʾʹˋʹ 
ˋˍʹ˄ ˁʱʻʶ ʰʴˇˊʱ όɳ˂˂ʱʵʰΣ ɼˊˇʰˍʾʰΣ ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ ˁΦ˂ˉΦύΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˈ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍˇ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊʻʷ˄ ŎƻǳƴǘǊȅ Ǌƛǎƪ 
ǇǊŜƳƛǳƳΣ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʹ˒ʻʶʾ ˋˍˇ ɼˈˋˍˇˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ό/ƻǎǘ ƻŦ 9ǉǳƛǘȅύ ˍʹˌ ˁʱʻʶ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 
 
Equity risk premium: ɱʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍˇˎ Ŝǉǳƛǘȅ Ǌƛǎƪ ǇǊŜƳƛǳƳ ˂ʺ˒ʻʹˁʰ˄ ˎˉˈ˕ʹ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʶˌ ˉʹʴʷˌΦ 
ʁʽ ʵʶʾˁˍʶˌ ʶˎʰʽˋʻʹˋʾʰˌ ōŜǘŀ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰʽ ʶˍʺˋʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ɻ ʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ʰ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΦ 
 
ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ɳˎʰʽˋʻʹˋʾʰˌ 
 
ʇˉʶˊʰ˅ʾʰ 
ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ʵʶ˄ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ʶˉʾ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʺ ˋˎ˄ʻʺˁʹ ˉˇˎ ʻʰ ʶˉʷ˒ʶˊʶ ˂ˇʴʽˁʱ ˉʽʻʰ˄ʺ 
˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋʶ ˁʱˉˇʽʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʲʰˋʽˁʷˌ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʲʰˋʾˋˍʹˁʶ ˇ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍˇˎ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ 
˃ˇ˄ʱʵ˖˄ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Φ ʃʰˊʱ ˍʰˏˍʰΣ ˍʹ˄ омκмнκнл21Σ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʰ˄ʷ˂ˎˋʶ ˍʹ˄ ʶˎʰʽˋʻʹˋʾʰ ˍ˖˄ 
ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃˖˄ ˉˇˋ˗˄ ʰ˄ʱ ˃ˇ˄ʱʵʰ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˃ʾʰ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʽˌ ʲʰˋʽˁʷˌ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ 
ˉˇˎ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽΥ όƛύ ˃ʾʰˌ ʶˁʰˍˇˋˍʽʰʾʰˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ ˋˍˇ ˉʶˊʽʻ˗ˊʽˇ 9.L¢5! ʷ˖ˌ ˍˇ 2026 ˁʰʽ ˃ʽˋʺˌ ʶˁʰˍˇˋˍʽʰʾʰˌ 
˃ˇ˄ʱʵʰˌ ˋˍˇ ˉʶˊʽʻ˗ˊʽˇ 9.L¢5! ʷ˖ˌ ˍˇ ʵʽʹ˄ʶˁʷˌΣ όƛƛύ ˃ʾʰˌ ʶˁʰˍˇˋˍʽʰʾʰˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ ˋˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ʷ˖ˌ ˍˇ 
2026 ˁ ʰʽ ˃ʽˋʺˌ ʶˁʰˍˇˋˍʽʰʾʰˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ ˋˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ʷ˖ˌ ˍˇ ʵʽʹ˄ʶˁʷˌ ʺ όƛƛƛύ ˃ʽˋʺˌ ʶˁʰˍˇˋˍʽʰʾʰˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ 
ˋˍˇ˄ ˊˎʻ˃ˈ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˋˍˇ ʵʽʹ˄ʶˁʷˌΦ ɮˉˈ ˍʽˌ ̀ ˔ʶˍʽˁʷˌ ʰ˄ʰ˂ˏˋʶʽˌ ɻ ʶ˄ ʰ˄ʷˁˎ˕  ʁ̄ ˇˋˈ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌΦ 
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ʅʺ˃ʰˍʰ 
ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ʵʶ˄ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ʶˉʾ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʺ ˋˎ˄ʻʺˁʹ ˉˇˎ ʻʰ ʶˉʷ˒ʶˊʶ ˂ˇʴʽˁʱ ˉʽʻʰ˄ʺ 
˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋʶ ˁʱˉˇʽʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʲʰˋʽˁʷˌ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʲʰˋʾˋˍʹˁʶ ˇ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍˇˎ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ 
ˋʹ˃ʱˍ˖˄Φ ʃʰˊʱ ˍʰˏˍʰΣ ˍʹ˄ омκмнκнл21Σ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʰ˄ʷ˂ˎˋʶ ˍʹ˄ ʶˎʰʽˋʻʹˋʾʰ ˍ˖˄ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃˖˄ ˉˇˋ˗˄ ʰ˄ʱ ˋʺ˃ʰ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ 
˃ʶ ˃ʾʰ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʽˌ ʲʰˋʽˁʷˌ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˉˇˎ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽΥ όƛύ ˃ʾʰˌ ʶˁʰˍˇˋˍʽʰʾʰˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ ˋˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 
ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ʷ˖ˌ ˍˇ 2026 ˁʰʽ ˃ʽˋʺˌ ʶˁʰˍˇˋˍʽʰʾʰˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ ˋˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ʷ˖ˌ ˍˇ ʵʽʹ˄ʶˁʷˌ ʺ όƛƛύ ˃ʽˋʺˌ 
ʶˁʰˍˇˋˍʽʰʾʰˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ ˋˍˇ˄ ˊˎʻ˃ˈ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˋˍˇ ʵʽʹ˄ʶˁʷˌΦ ɮˉˈ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʰ˄ʰ˂ˏˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʰ˄ʷˁˎ˕ʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ 
ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋˍʰ ˋʺ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 
 
 
13. ɮʅʍɾɮʆɮ ʃɮɱɹɮ ʅʆʁɹʋɳɹɮ 
 
ʆʰ ʰˋ˗˃ʰˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ 2021 & 2020 ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎ ̩ˉʰˊʰˁʱˍ˖ 
ˉʾ˄ʰˁʶ.̩ 

 
 

ʁ ʁɾɹɽʁʅ
ɳ˃ˉˇˊʽˁʱ

ˋʺ˃ʰˍʰ 
ɽˇʴʽˋ˃ʽˁʱɽˇʽˉ ʅɦˏ˄ˇ˂ˇ

ɼʁʅʆʁʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм 5.667 13.112 7.703 26.482

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ ˔ˊʺˋʹˌ                  -  597 568 1.165

ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ʵʽʰˁˇˉʶʾˋʶˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ                 -  81 13 94

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм 5.667 13.790 8.285 27.741

ʅʍʄɳʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁʅɰɳʅɳɹʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм (255) (12.249) (4.960) (17.464)

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ (20) (883) (1.145) (2.048)

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˃ʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 

ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ
                 -                 -  (4) (4)

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм (275) (13.132) (6.109) (19.516)

ɮɿɮʃʁʅɰɳʅʆɶ ɮʀɹɮ

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм 5.392 658 2.176 8.225
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ʆʰ ʰˋ˗˃ʰˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ 2021 & 2020 ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎ ̩ʰˁˈ˂ˇˎʻˇˎˌ 
ˉʾ˄ʰˁʶˌ. 
 

 
  

ʁ ʁɾɹɽʁʅ
ɳ˃ˉˇˊʽˁʱ

ˋʺ˃ʰˍʰ 
ɽˇʴʽˋ˃ʽˁʱɽˇʽˉ ʅɦˏ˄ˇ˂ˇ

ɼʁʅʆʁʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл 5.964 12.384 7.068 25.416

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ ˔ˊʺˋʹˌ 3 637 635 1.275

ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ κ ɮ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺˋʶʽˌ (300)                -              -  (300)

ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ʵʽʰˁˇˉʶʾˋʶˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ                 -  92             -  92

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл 5.667 13.112 7.703 26.482

ʅʍʄɳʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁʅɰɳʅɳɹʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл (232) (11.781) (3.734) (15.748)

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ (23) (468) (1.226) (1.716)

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл (255) (12.249) (4.960) (17.464)

ɮɿɮʃʁʅɰɳʅʆɶ ɮʀɹɮ

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл 5.412 864 2.743 9.018

ɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ
ɳ˃ˉˇˊʽˁʱ

ˋʺ˃ʰˍʰ 
ɽˇʴʽˋ˃ʽˁʱʅˏ˄ˇ˂ˇ

ɼʁʅʆʁʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм 964 12.004 20.014

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ ˔ˊʺˋʹˌ                  -  484 1.052

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˃ʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 

ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ
4

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм 964 12.488 21.070

ʅʍʄɳʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁʅɰɳʅɳɹʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм (252) (11.551) (16.288)

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ (20) (518) (1.564)

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˃ʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 

ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ
(4)

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм (272) (12.069) (17.856)

ɮɿɮʃʁʅɰɳʅʆɶ ɮʀɹɮ

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм 692 419 3.213
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14. ɾɹʅɸʍʅɳɹʅ ɼɮɹ ɲɹɼɮɹʍɾɮʆɮ ʋʄɶʅɶʅ  

 
ʆʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˃ʶ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˔ˊʺˋʹˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 
 

 
 

ɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ
ɳ˃ˉˇˊʽˁʱ

ˋʺ˃ʰˍʰ 
ɽˇʴʽˋ˃ʽˁʱʅˏ˄ˇ˂ˇ

ɼʁʅʆʁʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл 964 11.605 19.197

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ ˔ˊʺˋʹˌ                  -  399 817

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл 964 12.004 20.014

ʅʍʄɳʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁʅɰɳʅɳɹʅ

1ʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл (232) (11.367) (15.208)

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ (20) (185) (1.080)

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл (252) (11.551) (16.288)

ɮɿɮʃʁʅɰɳʅʆɶ ɮʀɹɮ

31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл 712 453 3.726

ʁ ʁɾɹɽʁʅ
ɼˍʾˊʽʰ ˁʰʽ 

ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ

ɾʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰ 

ˁʰʽ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ

ɾʶˍʰ˒ˇˊʽˁʱ 

˃ʷˋʰ
ʅˏ˄ˇ˂ˇ

ɼʁʅʆʁʅ

мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм                  3.485                   2.557                3.275                  9.316 

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ ˔ˊʺˋʹ  ̩                 2.517                            -                   636                  3.152 

ʃʰˏˋʶʽˌκʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ                   (406)                            -                 (150)                   (556) 

омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм                  5.595                   2.557                3.761                11.913 

ʅʍʄɳʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁʅɰɳʅɳɹʅ

мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм                (1.822)                    (214)             (1.470)               (3.505) 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ                   (953)                    (511)                 (901)                (2.365) 

ʃʰˏˋʶʽˌκʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ                      406                            -                   136                     542 

омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм                (2.369)                    (725)             (2.234)               (5.328) 

ɮɿɮʃʁʅɰɳʅʆɶ ɮʀɹɮ 

омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм                  3.226                   1.831                1.527                  6.585 
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ʆʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˃ʶ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˔ˊʺˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖Υ 

 

 

 

ʁ ʁɾɹɽʁʅ
ɼˍʾˊʽʰ ˁʰʽ 

ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ

ɾʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰ 

ˁʰʽ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ

ɾʶˍʰ˒ˇˊʽˁʱ 

˃ʷˋʰ
ʅˏ˄ˇ˂ˇ

ɼʁʅʆʁʅ

мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл                  3.568                            -                2.968                  6.536 

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ ˔ˊʺˋʹ  ̩                       12                   2.557                   562                  3.130 

ʃʰˏˋʶʽˌκʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ                     (95)                            -                 (255)                   (350) 

омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл                  3.485                   2.557                3.275                  9.316 

ʅʍʄɳʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁʅɰɳʅɳɹʅ

мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл                   (963)                            -                 (779)               (1.742) 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ                   (954)                    (214)                 (905)                (2.073) 

ʃʰˏˋʶʽˌκʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ                        95                            -                   215                     310 

омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл                (1.822)                    (214)             (1.470)               (3.505) 

ɮɿɮʃʁʅɰɳʅʆɶ ɮʀɹɮ 

омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл                  1.663                   2.343                1.805                  5.811 

ɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ
ɼˍʾˊʽʰ ˁʰʽ 

ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ

ɾʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰ 

ˁʰʽ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ

ɾʶˍʰ˒ˇˊʽˁʱ 

˃ʷˋʰ
ʅˏ˄ˇ˂ˇ

ɼʁʅʆʁʅ

мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм                  2.672                   2.557                2.020                  7.249 

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ ˔ˊʺˋʹ  ̩                 1.591                            -                   580                  2.171 

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌκʰˉˇˋˏˊˋʶʽˌ                           -                            -                   (84)                     (84) 

омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм                  4.263                   2.557                2.517                  9.336 

ʅʍʄɳʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁʅɰɳʅɳɹʅ

мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл                (1.306)                    (214)                 (992)               (2.512) 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ                   (613)                    (511)                 (614)                (1.738) 

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌκʰˉˇˋˏˊˋʶʽˌ                            -                      78                        78 

омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм                (1.919)                    (725)             (1.528)               (4.172) 

ɮɿɮʃʁʅɰɳʅʆɶ ɮʀɹɮ 

омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм                  2.344                   1.831                   989                  5.165 



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
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15. ʅʇɾɾɳʆʁʋɳʅ ʅɳ ɸʇɱɮʆʄɹɼɳʅ ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ 

 

ʁʽ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋʶ ̒ˎ ʴʰˍˊʽˁʷˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ ˁʽ˄ʺˋʶʽˌ ʰˎˍ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ 2021 
ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ̄ ʰˊʰˁʱˍ˖: 

 

 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˃ʶ˄ʶˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲɽʃ осΣ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˋ˔ʶˍʽˁˈ 
ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˁʱʻʶ ʶˍʺˋʽʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌΦ  

ɳ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ омκмнκнл21 ɻ ʶ˄ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʶˉʾ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ. 

 

ɳ˄ˍˈˌ ˍˇˎ нлнм ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ˍʹ ̩ʰʵˊʰ˄ˇˏˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʁ̱ ʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹˌ UNITED MILK 
COMPANY AD,  DELTA GREEK FOODS  USA INC, ̀ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶʾ˔ʶ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ млл҈. ɮˉˈ ˍʹ ˄ʁ ˄ ˂ˈʴ˖ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋ,́ 
ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ʸʹ˃ʽʱ ˏ˕ˇˎˌ ϵ орΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˔ˊʺˋʹˌΦ 

 
16. ʅʇɾɾɳʆʁʋɳʅ ʅɳ ʅʇɱɱɳɿɳɹʅ ɳʆɮɹʄɳɹɳʅ 

 
ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ омΦмнΦнлнл ʶʾ˔ʶ ˍʽˌ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˂ˈʴ˖ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ 
ʶˉʽˊˊˇʺˌ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺʻʹˁʰ˄ ˖ˌ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ˁʰʽ ʰˉˇˍʽ˃ʺʻʹˁʰ˄ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ ˁʰʻʰˊʺˌ ʻʷˋʹˌ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˁˍʺˋʶ˖ˌ ˃ʶʾˇ˄ ˍˎ˔ˈ˄ ˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʸʹ˃ʾʶˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˋˍʽˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΥ 
 

ɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ
ɼˍʾˊʽʰ ˁʰʽ 

ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ

ɾʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰ 

ˁʰʽ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ

ɾʶˍʰ˒ˇˊʽˁʱ 

˃ʷˋʰ
ʅˏ˄ˇ˂ˇ

ɼʁʅʆʁʅ

мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл                  2.764                            -                1.853                  4.617 

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ ˔ˊʺˋʹ  ̩                          -                   2.557                   377                  2.934 

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌκʰˉˇˋˏˊˋʶʽˌ                     (92)                            -                 (210)                   (302) 

омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл                  2.672                   2.557                2.020                  7.249 

ʅʍʄɳʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁʅɰɳʅɳɹʅ

мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл                   (725)                            -                 (526)               (1.251) 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ                   (674)                    (214)                 (635)                (1.522) 

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌκʰˉˇˋˏˊˋʶʽˌ                        92                            -                   169                     261 

омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл                (1.306)                    (214)                 (992)               (2.512) 

ɮɿɮʃʁʅɰɳʅʆɶ ɮʀɹɮ 

омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл                  1.366                   2.343                1.029                  4.737 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ мπɹʰ˄πнлнм

ɮˏ˅ʹˋʹκόɾʶʾ˖ˋʹύ

ɾʶˍˇ˔ʽˁˇˏ

ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹомπɲʶˁπнлнм

ɳʇʄʍʆʄʁʊɳʅ ɳɽɽɮʅ ɮɳɰɳ2.004                               -                      -  2.004

UNITED MILK COMPANY AD 37.572                               -                      -  37.572

ʅʇɿʁɽʁ 39.576                               -                      -  39.576
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ɼʰˍʱ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 202м ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵʶ˄ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋʶ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˁʰʽ ʵʁ ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ 
ˉʰˊʰˋ˔ʶʻʶʾˋʶˌ ʁ ʴʴˎʺˋʶʽˌ ˎˉʷˊ ˋˎʴʴʶ˄˗˄ όʴʽʰ ˂ʺ˕ʹ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ύ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ʰˉˈ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 

 
ɾɳɰɱɮɽ ɮΦɳΦ 
 
I ɲɳɽʆɮ ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˍˇ˄ ɹˇˏ˂ʽˇ нлнм ˋˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ˁʰʽ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˍˇˎ ˉˇˋˇˋˍˇˏ поΣн҈ όˉʶˊʾˉˇˎύΣ ˉˇˎ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ˋˍʹ 
ɾɮɼɳɲʁɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ɱɮɽɮɼʆʁʅ όɾɳɰɱɮɽ ɮɳύ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ϵ нрΣф ʶˁʰˍΦΦ ɮˉˈ ˍʹ  ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ 
ˁʷˊʵˇˌ ϵ уΣр ʶˁʰˍΦ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ. 
 
ʆʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нл20 ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʰ ˄ˍʹ˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴʾʰ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ɾɳɰɱɮɽ ʴʽʰ ˍʹ˄ 
ˉʶˊʾˇʵˇ 01/01/2020-31/12/2020 ˁʰʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˁʷˊʵʹ ˉˇˋˇˏ ϵ 650 ˔ʽ˂. ʆˇ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊʻʷ˄ ˉˇˋˈ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ 
ˋˍˇ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ζɼʷˊʵʹ κόɵʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ʶˌ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ ˁʰʻʰˊʺˌ ʻʷˋʹˌη ˍʹˌ 
ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ˉˇˎ ˁ ʰˍʶʾ˔ʶ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˍʹ˄ омκмнκнл20.  
 

17. ɽʁɹʃɳʅ ɾɮɼʄʁʃʄʁɸɳʅɾɳʅ ɮʃɮɹʆɶʅɳɹʅ 
 
ʁʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˃ʰˁˊˇˉ́ˈʻʶˋ˃ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ̱ ˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ h ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 
 

 
   
 
 
ʅˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍʹˌ ʰ˄ʰʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˍˇ˄ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ нлнм ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˔ˇˊʺʴʹˋʶ ʵʱ˄ʶʽˇ ˉˇˋˇˏ ϵ 
рлΣн ʶˁʰˍΦ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ˃ʹˍˊʽˁʺ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰ,̩ DAIRY HOLDINGS ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
 
  

ɳˍʰʽˊʶʾʰ
·˗ˊʰ

ʾʵˊˎˋʹˌ

2021 2020 омπɲʶˁπнлнмомπɲʶˁπнлнл

ɾɮɼɳɲʁɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ɱɮɽɮɼʆʁʅ π ɾɳɰɱɮɽ ɮΦɳΦ όʰύɳɽɽɮɲɮ 0,00% 43,20%                    -  17.335

                   -  17.335

ɽˇʴʽˋˍʽˁˈ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ʁ˃ʾ˂ˇˎ

омπɲʶˁ омπɲʶˁ омπɲʶˁ омπɲʶˁ

2021 2020 2021 2020

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ 17.335 16.685 13.864 13.864

ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ˋˎʴʴʶ˄˗˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄(25.863)           -  (25.863)                    -  
ɼʷˊʵˇˌκόɵʹ˃ʽʷˌύ ˉ˗˂ʹˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋʶ ˋˎʴʴʶ˄ʺ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰ
8.528           -  11.999                    -  

ɼʷˊʵˇˌκόɵʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ               -  650                    -                     -  

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ                -  17.335                    -  13.864

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ

2021 2020 2021 2020

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ʵʱ˄ʶʽʰ ˋʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ50.242 895 50.242 895

ɲˇʻʶʾˋʶˌ ʶʴʴˎʺˋʶʽˌ 215 300 215 299

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 50.457 1.195 50.457 1.194

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ

омπɲʶˁ

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ

омπɲʶˁ



ɲɳɽʆɮ ʆʄʁʊɹɾɮ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ омʹˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 
 
όʆʰ ˉˇˋʱ ʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ɳˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ 

 

 
 
 

79 

18. ɮʃʁɸɳɾɮʆɮ 

 
ʆʰ ʰˉˇʻʷ˃ʰˍʰ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

  
 
 
ɶ ˁʾ˄ʹˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶ˖˄ ʴʽʰ ʰˉʰ˅ʾ˖ˋʹ ʰˉˇʻʶ˃ʱˍ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ ̄ ˇˎ 
ʷ˂ʹ˅h ˄ ̱ ʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2020 ˁ ʰʽ 31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2021 ̫ ˔ʶʽ ̟ ˌ ʁ˅ ʺˌ: 
 

 
 
 

  
 
 

19. ɳɾʃʁʄɹɼɳʅ ɮʃɮɹʆɶʅɳɹʅ 
 
ʁʽ ʁ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

  
 
ɴ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˁʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ʶʴʴˎʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˏ˕ˇˎˌ ϵ т ʶˁ. 
ɶ ˁʾ˄ʹˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶ˖˄ ʴʽʰ ʶˉʽˋ˒ʰ˂ʶʾˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ̱ ˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ɹ ʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʰ˄ 
ˍʹ˄ 31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нл21 ˁ ʰʽ 31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2020 ̫ ˔ʶʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌ: 
 

2021 2020 2021 2020

ʃˊˇʿˈ˄ˍʰ ʷˍˇʽ˃ʰ ˁʰʽ ʹ˃ʽˍʶ˂ʺ6.422 5.578 4.542 4.024

ʃˊ˗ˍʶˌ ˏ˂ʶˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˂˗ˋʽ˃ʰ10.753 9.605 9.235 8.003

ɳ˃ˉˇˊʶˏ˃ʰˍʰ 1.677 3.823 1.318 3.490

ɮ˄ˍʰ˂˂ʰˁˍʽˁʱ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄6.311 5.740 5.665 5.295

πɾʶʾˇ˄Υ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ʰˉʰ˅ʾ˖ˋʹ

ʰˉˇʻʶ˃ʱˍ˖˄
(1.962) (856) (1.928) (822)

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 23.201 23.890 18.833 19.990

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ

омπɲʶˁ омπɲʶˁ

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм(856) (822)

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʹ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ(1.106) (1.106)

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнм(1.962) (1.928)

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл(655) (620)

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʹ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ(202) (202)

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ʰ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʾʹˍʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ1                 -  

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл(856) (822)

2021 2020 2021 2020

ʃʶ˂ʱˍʶˌ 58.126 62.661 53.393 57.896

ɳˉʽˍʰʴʷˌ ʶʽˋˉˊʰˁˍʷʶˌ ˃ʶˍʰ˔ˊˇ˄ˇ˂ˇʴʹ˃ʷ˄ʶˌ4.368 4.683 4.234 4.202

ɱˊʰ˃˃ʱˍʽʰ ʶʽˋˉˊʰˁˍʷʰ 175 123 175 123

πɾʶʾˇ˄Υ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ʶˉʽˋ˒ʰ˂ʶʾˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ(33.217) (32.923) (31.326) (31.026)

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 29.453 34.543 26.477 31.195

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ

омπɲʶˁ

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ

омπɲʶˁ






































